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Dokument Informacyjny

Sporiadz!)ny na potrzeby wprowadzenia akcji serii A oraz akcji serii B spo&tki Voiceter/

Communications S.A. z siedzibg w Warszawie do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gdansk, 26.02.2018 r.

finansowychgobjetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzeni instrumentyfinansowych do obrotu w alternatywnym ‘systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, afich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
witasciwg analizg, a takze, jezeliwymagaitego sytuacja, kansultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego d%mentu informacyjnego nie ﬁyia zatwierdzana przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem dnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.
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DOKUMENT INFORMACYJNY — VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

OSWIADCZENIE EMITENTA

Oswiadczamy, ze zgodnie z najlepsza wiedza oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by
zapewnic taki stan, wszystkie informacje zawarte w catym dokumencie informacyjnym sa
prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominigto w jego tresci
zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i na wyceng instrumentdw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka

2wigzane z udzialem w cbrocie tymi instrumentami.

wl Lokt

= 7
Dawid Wéjcicki Krzysztof Plachta
VOICETEL Communications S.A.

00-844 Warszawa, ul. Graybowska 87 Wiceprezes Zarzadu
Prezes Zarza'du NIP 957 106 73 09, KRS 0000443544 p ad

tel. 508 319 650, Rluro@veicatelpl

OSWIADCZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY

Oséwiadczam, ze niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z
wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu uchwalonego Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (2 poin. zm.), oraz ze wedtug moje] najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje
zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktow, ktére moglyby wplywaé na jego
znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze
opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane 2 udziatem w obrocie danymi instrumentami.

PREZES ZARZADU

oomt%w_'cz "
e -

orota Filipowicz

Prezes Zarzadu
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DOKUMENT INFORMACYJNY — VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

WSTEP

INFORMACJE O EMITENCIE

Firma:

Adres siedziby
Adres kontaktowy:
Numer telefonu:
Numer faksu:

Adres strony internetowey:

Adres poczty elektronicznej:

Sad Rejestrowy:

Nr KRS:
REGON:
NIP;

Voicetel Communications S.A.

ul. Grzybowska 87, 00-844 Warszawa

ul. Kotobrzeska 12, 80 — 394 Gdansk

+48 58 344 37 73

+48 58 350 90 07

www.voicetel.pl

biuro@voicetel.pl

Sad Rejonowy Gdansk-Pdétnoc w Gdansku

VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

0000443544
221798923
9571067309

INFORMACJE O AUTORYZOWANYM DORADCY

Firma:

Siedziba, adres:
Numer telefonu:
Numer faksu:

Adres strony internetowej:

Adres poczty elektronicznej:

Sad Rejestrowy:

Nr KRS:
REGON:
NIP:

INFORMACJE O INSTRUMENTACH

4Capital Sp. z 0.0.

ul. Wiadystawa 1V 43, 81-395 Gdynia
+48 58 699 28 23

+48 58 699 28 20

www.4capital.pl

biuro@4capital.pl

Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc

VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

0000374267
221152718
5862262947

ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent wprowadza do Alternatywnego

Systemu Obrotu nastepujgce instrumenty finansowe:

v" 500.010 (piecset tysiecy dziesiec) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

4Capital Sp. z 0.0., ul. Wiadystawa IV 43, 81-395 Gdynia
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DOKUMENT INFORMACYJNY — VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

v" 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalne;j

0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Emitent wprowadza do alternatywnego systemu obrotu akcje serii A i B wtgcznej liczbie

1.000.010 sztuk, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Tabela 1. Kapitat zaktadowy Emitenta

Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow  Udziat w ogolne;j liczbie '
zaktadowym gtosow
Seria A 500.010 44,6% 500.010 44,6%
Seria B 500.000 44,6% 500.000 44,6%
Seria C 100.000 8,9% 100.000 8,9%
Seria D 20.000 1,8% 20.000 1,8%
Suma 1.120.010 100% 1.120.010 100%
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1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE

INFORMACYJNYM
EMITENT
Firma Spofki:
Siedziba, adres:
Adres korespondencyjny
Numer telefonu:
Numer faksu:

Adres strony internetowe;j:

Adres poczty elektronicznej:

Sad Rejestrowy:

Nr KRS:
REGON:
NIP:

Voicetel Communications S.A.

ul. Grzybowska 87, 00-844 Warszawa

ul. Kotobrzeska 12, 80-394 Gdarisk

+48 58 344 37 73

+48 58 746 33 58

www.voicetel.pl

biuro@voicetel.pl

Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
0000443544

221798923

9571067309

OSOBY DZIALAJACE W IMIENIU EMITENTA

Dawid Wjcicki
Krzysztof Ptachta

— Prezes Zarzadu

— Wiceprezes Zarzadu

INFORMACJE O AUTORYZOWANYM DORADCY

Firma Spotki:
Siedziba, adres:
Numer telefonu:
Numer faksu:

Adres strony internetowej:

Adres poczty elektronicznej:

Sad Rejestrowy:

Nr KRS:
REGON:
NIP:

4Capital Sp. z o.0.

ul. Wiadystawa 1V 43, 81-395 Gdynia
+48 58 699 28 23

+48 58 699 28 20

www.4capital.pl

biuro@4capital.pl

Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc

VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
0000374267

221152718

5862262947

OSOBY DZIALAJACE W IMIENIU AUTORYZOWANEGO DORADCY

Dorota Filipowicz

4Capital Sp. z 0.0., ul. Wiadystawa IV 43, 81-395 Gdynia

— Prezes Zarzadu
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2. DANE O EMITENCIE

2.1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES
EMITENTA, WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM GLOWNEJ
STRONY INTERNETOWEJ | POCZTY ELEKTRONICZNEJ, IDENTYFIKATOREM WEDLUG
WEASCIWEJ KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ | NUMEREM WEDLUG WEASCIWEJ
IDENTYFIKACJI PODATKOWEJ

Firma:

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba, adres:

Adres korespondencyjny
Numer telefonu:

Numer faksu:

Adres strony internetowej:

Adres poczty elektronicznej:

Sad Rejestrowy:

Voicetel Communications S.A.
Spotka akcyjna

Polska

ul. Grzybowska 87, 00 — 844 Warszawa
ul. Kotobrzeska 12, 80-394 Gdansk
+48 58 344 37 73

+48 58 746 33 58

www.voicetel.pl

biuro@voicetel.pl

Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku

VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
Nr KRS: 0000443544
REGON: 221798923
NIP: 9571067309

2.2.  WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA
Czas trwania Emitenta jest nieokreslony.

2.3.  WSKAZANIE PRZEPISOW PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL
UTWORZONY EMITENT

Emitent zostat utworzony jako spdétka akcyjna na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku - Kodeks spotek handlowych (Dz.U.2000.94.1037 ze zm.) iinnych
obowigzujgcych przepiséw prawa.

24.  WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAt POSTANOWIENIE O WPISIE DO
WLASCIWEGO REJESTRU, WRAZ Z PODANIEM DATY DOKONANIA TEGO WPISU

Postanowienie w przedmiocie wpisu Emitenta do Krajowego Rejestru Sgdowego zostato
wydane w dniu 11.12.2012 roku przez Sgd Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Wpis Emitenta do Krajowego Rejestru
Sgdowego zostat dokonany pod numerem 0000443544 (sygn. Akt GD.VII NS-
REJ.KRS/20640/12/911).
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2.5.  INFORMACJA, CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA
TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB
ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub

zgody.
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WART,OSC NOMINALNA | OZNACZENIE
EMISJI  INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM
WPROWADZENIA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

Seria A 500.010 Zwykte, na 0,10 zt 50.001 zt
okaziciela

Seria B 500.000 Zwykte, na 0,10 zt 50.000 zt
okaziciela

Suma: 100.001 z

AKCJE SERII A

Akcje serii A powstaty w wyniku zawigzania spétki akcyjnej Voicetel Communications S.A., na
mocy aktu zawigzania spotki akcyjnej z dnia 25.09.2012 roku. Akcje serii A zostaly
wyemitowane jako akcje na okaziciela. Spotka wyemitowata 50.001 sztuk akcji serii A o
wartosci nominalnej 1,00 zt.

Na podstawie Uchwaly nr 18/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Voicetel Communications S.A. z dnia 29.06.2015 roku, doszlo do obnizenia wartosci
nominalnej akcji Spotki z dotychczasowej wartosci 1,00 zt kazda do 0,10 zt kazda, przy
jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich liczby. W 2zwigzku z powyzszym,
przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu jest 500.010 sztuk akciji serii
A.

AKCJE SERII B

Akcje serii B powstaty w wyniku zawigzania spotki akcyjnej Voicetel Communications S.A., na
mocy Aktu zawigzania spofki akcyjnej z dnia 25.09.2012 roku. Akcje serii B zostaty
wyemitowane jako akcje na okaziciela. Spotka wyemitowata 50.000 sztuk akcji serii B o
wartosci nominalnej 1,00 zt.

Na podstawie Uchwaly nr 18/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Voicetel Communications S.A. z dnia 29.06.2015 roku doszto do obnizenia wartosci
nominalnej akcji Spoétki z dotychczasowej wartosci 1,00 zt kazda do 0,10 zt kazda, przy
jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich liczby. W zwigzku z powyzszym,
przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu jest 500.000 sztuk akcji serii
B.
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3.2. INFORMACJE O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE,
MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY POPRZEDZAJACYCH
DATE ZtOZENIA WNIOSKU O WPROWADZENIE - W ZAKRESIE OKRESLONYM W §4
UST. 1 ZALACZNIKA NR 3 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie akciji
serii A i B Emitenta do obrotu na rynku NewConnect akcje serii A i B byly, wedtug wiedzy
Emitenta, przedmiotem nastepujgcych transakcji:

e w dniu 09.03.2017 r. Dawid Wodjcicki, akcjonariusz Voicetel Communications S.A.
petniacy rowniez funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta, wnidst 500.010 akcji zwyktych na
okaziciela serii A Emitenta o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, ktérych wartosc
godziwa zostata ustalona na tgczng kwote 83.001.660,00 zt na podstawie sredniego
kursu notowan akcji Emitenta z dwudziestu jeden dni poprzedzajgcych transakcje
tytutem wktadu niepienieznego (aportu), wraz z wktadem pienieznym w kwocie 40,00
zt w zamian za 1.660.034 nowoutworzonych udziatéw spétki Oreades Sp. z o.0.
(obecnie Voicetel Investments Sp. z 0.0.) o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat,

e w dniu 09.03.2017 r. Krzysztof Ptachta, akcjonariusz Voicetel Communications S.A.
petnigcy réwniez funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, wnidst 500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii B Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
ktérych warto$¢ godziwa zostata ustalona na tgczng kwote 83.000.000,00 zt na
podstawie $redniego kursu notowan akcji Emitenta z dwudziestu jeden dni
poprzedzajgcych transakcje tytutem wktadu niepienieznego (aportu), wraz z wktadem
pienieznym w kwocie 1.700,00 zt w zamian za 1.660.034 nowoutworzonych udziatéw
spétki Oreades Sp. z 0.0. (obecnie Voicetel Investments Sp. z 0.0.) o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy udziat,

e w ramach procedury ABB, w dniu 11.10.2017 r., Voicetel Investments Sp. z o.0.
dokonat sprzedazy 61.330 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz B Emitenta o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, za cene 120,00 zt za sztuke akcji, 10
inwestorom niepowigzanym z Emitentem,

e w ramach procedury ABB, w dniu 16.11.2017 r., Voicetel Investments Sp. z o.o.
dokonat sprzedazy 24.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz B Emitenta o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, za cene 120,00 zt za sztuke akcji, 2
inwestorom niepowigzanym z Emitentem,

e w ramach procedury ABB, w dniu 14.12.2017 r., Voicetel Investments Sp. z o.o.
dokonat sprzedazy 3.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz B Emitenta o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, za cene 120,00 zt za sztuke akcji, 2
inwestorom niepowigzanym z Emitentem.

Emitent w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o
wprowadzenie nie przeprowadzat ofert publicznych oraz ofert niepublicznych.

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu
nie wigzg sie zadne ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a takze nie wystepujg zadne
uprzywilejowania.
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3.3. INFORMACJA, CZY EMITENT DOKONUJAC OFERTY NIEPUBLICZNEJ AKCJI
OBJETYCH WNIOSKIEM, W ZWIAZKU Z ZAMIAREM ICH WPROWADZENIA DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU, SPELNIL WYMOGI, O KTORYCH MOWA W §
15C REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Nie dotyczy. Emitent nie dokonywat oferty niepublicznej akgcji serii A i B w zwigzku z zamiarem
ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu.

3.4. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
ZE WSKAZANIEM ORGANU LUB OSOB UPRAWNIONYCH DO PODJECIA DECYZJI O
EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ DATY | FORMY PODJECIA DECYZJI O
EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI

3.4.1. ORGAN UPRAWNIONY DO PODJECIA DECYZJI O EMISJ
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, w tym akcji,
zgodnie z przepisami Kodeksu Spodtek Handlowych oraz Statutem Spétki jest Walne
Zgromadzenie Emitenta.

3.4.2. DATY | FORMY PODJECIA DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, Z PRZYTOCZENIEM TRESCI

Akcje Forma podjecia decyzji o emisji Data podjec.la“decyzp
0 emigji
Akt zawigzania spotki akcyjnej i objecia akcji (Akt
Seria A notarialny z dnia 25.09.2012 r., Rep. A nr 25.09.2012rr.
2225/2012
|
Akt zawigzania spotki akcyjnej i objecia akcji (Akt
Seria B notarialny z dnia 25.09.2012 r., Rep. A nr 25.09.2012r.
2225/2012

Emisja akcji serii A oraz akcji serii B nastgpita w wyniku podpisania Aktu zawigzania spotki
akcyjnej i objecia akcji Voicetel Communications S.A. z dnia 25.09.2012 roku (Repertorium A
nr 2225/2012 Notariusza Ewy Panc notariusza w Gdansku, ul. Pniewskiego 6/2). 50.001
zwyktych akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda zostato objetych przez
zatozyciela Dawida Wojcickiego. 50.000 zwykiych akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1 zt kazda zostato objetych przez zatozyciela Krzysztofa Ptachte.
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AKT ZAWIAZANIA SPOLKI AKCYJNEJ]
I UCHWALENIA STATUTU

I AKT ZAWIAZANIA SPOLKI AKCYJNEJ i OBJECIA AKCJI

§ 1. Stawajacy o$wiadczajg, e zawiazujg spétkg¢ akcyjna pod firma: VOICETEL
COMMUNICATIONS Spétka Akeyjna z siedziba w Gdansku, zwang dalej ,,Spétka”, - - -
2. Spétka moze uzywaé w obrocie skrétu: NOUCETEL S A 550 e s s s
§ 2. 1. Kapital zaktadowy Spétki wynosi 100.001,- (sto tysigcy jeden) zlotych i dzieli sie na
50.001 (pieddziesiat tysiecy jeden) zwyklych akeji na okaziciela serii ,A”, o wartosci
nominalnej 1,- (jeden) zloty kazda oraz na 50.000 (pigédziesiat tysigcy) zwyklych akeji na
okaziciela serii ,,B*, o wartodci nominalnej 1,- (jeden ) zloty kazda.- - - - < =« - - v oo ..
2. Kapital zakladowy pierwszej emisji pokryty bedzie w catosci wkladam; pienigznymi. - - - -
3. Przed zarejestrowaniem Spéiki w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
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2

kapital zakladowy spoiki zostanie pokryty W kwocie 62.501,- (szesédziesiat 'dwa tysiq'ce'
pieéset jeden) ztotych w ten sposéb, ze akeje seril ,A” zostang optacone w % ich-wartoscl
nominalnej, za$ akcje serii ,,B” zostana oplacone W Catosei, = = = - = === mm st T

§ 3.Stawajacy wyrazaja zgodg na objecie akcji w nastgpujacy sposdbi- - - - v v rmmee- --

1) Dawid Michal Wojeicki obejmuje 50.001 (pigédziesigt tysigcy jeden) zwyklyc.h akcji na
okaziciela serii ,,A”, o wartodei nominalnej 1, (jeden) zloty kazda, o lacznej wartosc
nomiha]nej 50.001,- (pigtdziesiat tysigcy jeden) zlotych, w zamian za wkiad pienigzny w
wysokosci 50.001,- (pigédziesiat tysiecy jeden) zlotych,- = - = - - === - m o m T T T .- -

2) Krzysztof Bartlomiej Plachta obejmuje 50.000 (pigédziesiat tysiecy) zwyldyc‘h akeji na |
okaziciela serii ,,B”, o wartosci nominalnej 1,- (jeden) zloty kazda, o laczne) wanoécxf ;
nominalnej 50.000,- (pigédziesiat tysigey) zlotych, w zamian 2za wktad pieniq';:vny. w :
wysokosci 250.000,- (dwiescie pigédziesiat tysigcy) Zlotych,- = = v === me=- mompmo=n® o

§ 4. Stawajacy powotujg w skiad pierwszego TS sl oo G e S S

- jako Prezesa Zarzadu Dawida Michala Wéjcickiego, - - ----==-----~-====""77777°°7

- jako Wiceprezesa Zarzadu Krzysztofa Bartlomieja Plachte, - =< --=--~-=---c=s===""°~

§ 5. Stawajacy powoluja pierwsza Radg Nadzorcza W skladzie; = - - v ==-e=c-ommm-s .-

- Magdalena Wéjcicka — Cztonek Rady Nadzorczej, = == -=====-===-==-""""77°77°°"

. Jakub Plachta — Cztonek Rady Nadzorczej, - = = =--=-===-=-==="-""-="="==TTroos

- Albert Jurkowski — Cztonek Rady Nadzorczej. = - = ==-=-============-"""=7="°°°

Akcje serii A oraz akcje serii B zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 11.12.2012 roku.

W dniu 29 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zadecydowato o
obnizeniu wartosci nominalnej akcji wszystkich serii Spotki (w tym akcji serii A oraz akcji serii
B) z dotychczasowej wartosci 1,00 zt do 0,10 zt kazda, przy jednoczesnym proporcjonalnym
zwiekszeniu ich liczby bez zmiany wysokos$ci kapitatu zaktadowego Spétki. Obnizenie wartosci

nominalnej akcji zostato dokonane na podstawie Uchwaty nr 18/2015 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 29.06.2015 roku.

Uchwala Nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
VOICETEL COMMUNICATIONS Spétka Akeyjna z siedziba w Gdansku

z dnia 29 czerwea 2015 roku
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15

w sprawie obniZenia warto$ci nominalnej akcji wszystkich serii Spélki przy jednoczesnym

proporcjonalnym zwigkszeniu ich ilosci bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spoiki.

zmiany Statutu Spétki oraz upowaznienia Zarzadu.

§1.
1. Dzialajac na podstawie art. 430 Kodeksu spdfek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
VOICETEL COMMUNICATIONS Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdafisku, postanawia obnizyé

“\warto$€ NOminalng: - - = = = - == = m e e m e e

t wszystkich akcji zwykiych na okaziciela serii ,,A”, z dotychczasowej wartoéci nominalnej
l,- (jeden) zloty kazda do 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, przy jednoczesnym
proporcjonalnym zwigkszeniu ich ilosci z dotychczasowych 50.001 (pigédziesiat tysigcy
jeden) do 500.010 (pigéset tysigey dziesige); = == === mm e e m o a e e
- wszystkich akcji zwyktych na okaziciela serii ,,B”, z dotychczasowej wartoéci nominalnej
L,- (jeden) zloty kazda do 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda, przy jednoczesnym
proporcjonalnym zwigkszeniu ich ilosci z dotychczasowych 50.000 (pigédziesiat tysiecy) do
500.000 (pigset tysigey); = == === === === m e i emeaaaaaaa

- wszystkich akcji zwyktych na okaziciela serii ,,C” z dotychczasowej warto$ci nominalnej 1,-
(jeden) ztoty kazda do 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda, przy jednoczesnym proporcjonalnym
zwigkszeniu ich ilosci z dotychczasowych 10.000 (dziesigé tysigcy) do 100.000 (sto tysigcy);-
2. Obnizenie wartosci nominalnej akcji serii ,,A”, ,,B” oraz ,,C” nastepuje bez zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki; - - = -~ < e e e e e ee oL
3. Dotychczasowi akcjonariusze Spotki posiadajacy akcje Spétki otrzymuja za kazda 1
(jedna) dotychczasowa akcje o wartosci nominalnej 1,- (jeden) - 10 (dziesie€) akcji o wartoscei
nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda; = - == === =« o o - o oo el
4. Wobec powyzszego kapitat zakladowy Spotki nie ulegnie zmianie i nadal bedzie wynosit
110.001,- (sto dziesigé tysigcy jeden) ztotych i dzielit si¢ bedzie na 1.100.010 (jeden milion
sto tysigey dziesigt) akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy) Kazda; - = = = == == s m e e e e L
5. Celem obnizenia warto$ci nominalnej akeji oraz proporcjonalnego zwickszenia ich ilosci
Jest przygotowanie Spétki do notowania akcji Spétki na Rynku Regulowanym Gielda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie.- = - - - - - - -

§2.

Wobec tresci § 1. niniejszej uchwaly Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOICETEL
COMMUNICATIONS Spétka Akcyjna z siedziba w Gdarisku, na podstawie art. 430 § 1
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kodeksu spétek handlowych postanawia dokona¢ zmiany tresci Statutu Spotki w ten sposoéb,
7e § 6 ust. 1 i 2 Statutu Spétki otrzymuje nastepujace brzmienie: === = === === v e e e cn o
»§ 6. 1. Kapital zakladowy Spoétki wynosi 110.001,- (sto dziesigé tysigcy jeden) zlotych i
AT T T R e R
a) 500.010 (pigcset tysigcy dziesig¢) zwyklych akeji na okaziciela serii ,,A”, o wartosci
nominalnej 0,10 zI (dziesigé groszy) kazda, - - === = - e - ccecmmmcccmcnccacaccaaa
b) 500.000 (pigcset tysiecy) zwyklych akeji na okaziciela serii ,,B”, o wartoSci nominalnej
0,10 zt (dziesigé groszy) kazda, - - === === - - - - - - eee e
c) 100.000 (sto tysiecy) zwyklych akeji na okaziciela serii ,,C”, 0 wartosci nominglﬂ?j
0,10 z} (dziesigé groszy)kaida.——-------------------------------------;- .
2. Akcje emisji majace oznaczenie seria ,,A” ponumerowane s numerami od ,,1” do
,»500.010”, akcje emisji majgce oznaczenie seria ,,B” ponumerowane s3 numerami od
»1” do ,,500.000”, akcje emisji majace ozmaczenie seria ,,C” ponumerowane s3
numerami od ,,1” do ,,100.000”.” - - - - - - s e ccmcccn e ma i m e e e oo
§ 3.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOICETEL COMMUNICATIONS Spotka Akcyjna z siedziba
w Gdansku, postanawia upowaznié i zobowiaza¢ Zarzad Spoétki do podjgcia wszelkich
czynnosci prawnych i faktycznych zwiazanych ze zmiang wartosci nominalnej oraz ilosci
akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spotki wynikajacych z tresci niniejszej uchwaty w tym w
szczegllnosci. Walne Zgromadzenia postanawia upowazni i zobowigzaé Zarzad Spdtki do
przeprowadzenia procedury rejestracji obnizenia wartosci nominalnej akcji z jednoczesnym
zwiekszeniem ich ilosci w Krajowym Rejestrze Sadowym. = === ==« o em e mmmcmecee oo

§ 4.
Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym i wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy

czym wymaga ona rejestracji przez sad rejestrowy.- == === === === - --mmmmenaaaas

W glosowaniu uczestniczylo 110.001 (sto dziesig¢ tysigcy jeden) akcji, z ktdrych
oddano 110.001 (sto dziesieé tysigcy jeden) waznych gloséw, co stanowi 100% (sto procent)
akcji w kapitale zaktadowym, taczna liczba waznych gtoséw oddanych za uchwalg — 110.001
(sto dziesie¢ tysiecy jeden), gloséw przeciwnych nie bylo, glosy wstrzymujace — brak,
sprzeciwéw nie zgloszono, w zwigzku z powyzszym Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata

Z0Stala pOWZIgta. = = == == = e s s m e e e e e e e na e
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W dniu 08.11.2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 5
w sprawie dematerializacji akcji serii A i akcji serii B oraz wprowadzenia ich do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie Spétka Akcyjna pod nazwg NewConnect.

UCHWAELA NR 5

Nadzwyczajnego W;:llnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoiki pod firma:
VOICETEL COMMUNICATIONS Spoétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 listopada 2017 roku
w sprawie dematerializacji akeji serii ,A” i akcji serii ,B” oraz wprowadzenia ich
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie Sp6tka Akcyjna pod nazwa NewConnect

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki pod firmg: VOICETEL
COMMUNICATIONS Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie dziatajac w oparciu
o przepis art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi

(tj. Dz. U. z 2017 1. poz. 1768) w zw. z art. 12 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku _ 5

7

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych dg’_":; /

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U. 22016 r. poz '

1639 ze zm.) uchwala co nastepuje: AR |

,\ -

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzeniec Akcjonariuszy —Spotki postanawia‘\\ﬁ

o dematerializacji wszystkich akeji na okaziciela serii ,A” (,Akcje Serii A”) oraz

wszystkich akgji na okaziciela serii ,B” (,, Akcje Serii B”).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki postanawia
wprowadzi¢ Akcje Serii A oraz Akcje Serii B do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartoéciowych w Warszawie
Spotke Akeyjng z siedzibg w Warszawie, pod nazwg ,NewConnect” . -—-------—-----

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki upowaznia
i zobowiazuje Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych w celu

realizacji niniejszej uchwaty, w szczegélnosci do:

a) ztozenia odpowiednich wnioskow  lub  zawiadomiern  do  Gieldy

Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna;
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b) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy

o rejestracje Akcji Serii A oraz Akgji Serii B w depozycie papieréw wartosciowych

w celu ich dematerializacji;

c) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do

dematerializacji Akcji Serii A oraz Akcji Serii B

d) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do

wprowadzenia Akcji Serii A oraz Akcji Serii B do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartodciowych

w Warszawie Spolke Akcyjng z siedziba w Warszawie, pod nazwg ,, NewConnect”.
§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.

*-~G%oqu;qc nad powzigciem uchwaty oddano glosy z 938.680 akcji, stanowiacych 83,80%

7ka italu zakladowego.

Oddano 938.680 waznych glosow.

4 {,.Z? przyjeciem uchwaly gtosowano 938.680 glosami.

@ddano 0 glosow ,, przeciw”. -

Oddano 0 glosow ,, wstrzymujacych sig”.

Sprzeciwéw do uchwaly nie zgloszono.

Uchwata zostala prawomocnie powzieta w glosowaniu jawnym.

Odnoénie pkt 8. porzadku obrad:

Przewodniczacy Zgromadzenia poddat pod gtosowanie uchwal¢ w ponizszym

brzmieniu:

3.5. QKRESLENIE CZY AKCJE ZOSTALY OBJETE ZA G_OTOWKE, ZA WKLADY
PIENIEZNE W INNY SPOSOB, CZY ZA WKLADY NIEPIENIEZNE, WRAZ Z KROTKIM
OPISEM SPOSOBU ICH POKRYCIA

Akcje serii A oraz B zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwke).
3.6. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spoétke, w tym akcje serii A oraz akcje serii B sg rowne w
prawach, w tym w prawie do dywidendy. Akcje serii A oraz B uczestniczg w dywidendzie
poczawszy od dnia rejestraciji Spotki w rejestrze przedsiebiorcow, tj. od dnia 11 grudnia 2012
roku.

Zysk uzyskany przez Spotke w roku 2016 zostat w cato$ci (3.958.437,17 zt) przeznaczony na
kapitat zapasowy Spétki (uchwata nr 10/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
Z dnia 28 czerwca 2017 roku).
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3.7. OKRESLENIE PODSTAWOWYCH ZASAD POLITYKI EMITENTA CO DO WYPLATY
DYWIDENDY W PRZYSZtOSCI

Emitent nie posiada polityki dywidendy. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
Emitent nie podjat decyzji co do zasad podziatu zysku w kolejnych latach dziatalnosci. Wyptata
dywidendy w przysziosci uzalezniona bedzie od wynikow finansowych generowanych przez
Emitenta oraz jego zapotrzebowania na srodki finansowe. Decyzja odnosnie podziatu zysku
pozostawiona zostanie Walnemu Zgromadzeniu Spotki.

3.8. STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH
NA NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA
OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH
ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

3.8.1. PRAWA WYNIKAJACE Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Prawa, obowigzki oraz ograniczenia zwigzane z akcjami wyemitowanymi przez Spotke sg
okreslone postanowieniami Statutu, przepisami kodeksu spotek handlowych, a takze innymi
przepisami prawa.

3.8.2. PRAWA O CHARAKTERZE MAJATKOWYM
PRAWO DO ZBYCIA AKCJI

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych
zapisdw ograniczajgcych to prawo. Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w
okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki (record date)
a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spoétki (art. 406* KSH).

PRAWO DO DYWIDENDY

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku Spofki
wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Spétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk
przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji
posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne
Zgromadzenie Spotki.

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2 KSH organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku
(lub o pokryciu straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, ktore powinno odbyé sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania co
do dywidendy dla akcji serii A i B wprowadzanych do Alternatywnego Systemu Obrotu. Tym
samym stosuje sie zasady ogolne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane sg
zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych. Regulacje w tym
zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke: akcje serii A, B, C i D sg rowne w prawach co do
dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 4 KSH dzien dywidendy (dzien ustalenia prawa do dywidendy)
oraz termin wyptaty dywidendy ustala zwyczajne walne zgromadzenie. Dzien dywidendy moze
by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz pie€ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce
od dnia podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, z zastrzezeniem, Zze nalezy uwzgledni¢
terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach KDPW. Termin wyptaty dywidendy moze byé
ustalony w okresie trzech kolejnych miesiecy, liczgc od dnia dywidendy.

4Capital Sp. z 0.0., ul. Wiadystawa IV 43, 81-395 Gdynia Strona 20 z 96



DOKUMENT INFORMACYJNY — VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

Prawo do wypfaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢
wytgczone, jednakze podlega przedawnieniu.

PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA NOWYCH AKCJI W STOSUNKU DO LICZBY
AKCJI JUZ POSIADANYCH, TJ. PRAWO POBORU

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej
emisji akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji
przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo
zapisu na akcje. W interesie Spofki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH, po spetnieniu
okreslonych kryteriow walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki prawa poboru akcji Spoétki w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa
poboru w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa
poboru dla swojej waznosci wymaga wiekszosci 4/5 gloséw (art. 433 § 2 KSH).

Wiekszos¢ 4/5 gtosow nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia
im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszos¢ 4/5 nie jest
réowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji mogg byc¢
objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akc;ji (art. 433 § 3 KSH).

PRAWO DO UDZIALU W MAJATKU POZOSTALYM PO PRZEPROWADZENIU
LIKWIDACJI SPOLKI AKCYJNEJ

W ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakohczy¢ interesy biezgce spofki,
Sciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majatek
spotki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spdtki, moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majgtku
spoétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spoétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy
wptat na kapitat zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego
akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartoS¢ posiadanych przez niego akcji. Statut
Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

PRAWO DO USTANOWIENIA ZASTAWU LUB UZYTKOWANIA NA AKCJACH

Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich
wiadciciela. Zgodnie z art. 340 § 3 KSH prawo gtosu z akgji spétki publicznej, na ktorych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, przystuguje akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten
sposob obcigzone akcje sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu
maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych).

PRAWO DO UDZIALU W WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY SPOLKI

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Spotki.
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Zgodnie z art. 406* KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spdtki przystuguje
jedynie osobom, ktére posiadaty akcje Spotki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego
dzien obrad Walnego Zgromadzenia (tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record date)
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406° § 1 KSH).

Zgodnie z art. 406° § 2 KSH, na zagdanie akcjonariusza wydawane jest imienne zaswiadczenie
0 prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Nastepnie, zgodnie z art. 406° § 7-8 KSH,
przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzgcy rachunek
papierow wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW, a
nastepnie przekazania spétce publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu z tytulu posiadanych na dzienh rejestracji uczestnictwa (record date)
zdematerializowanych akcji spoétki publiczne;.

Na podstawie art. 406° § 1KSH akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spoétce nie
pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed
datg WZ) i nie beda odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej.

Zgodnie z art. 4062 KSH, w przypadku uprawnionych z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnikow i uzytkownikéw, ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki przystuguje, jezeli sg wpisani do ksiegi
akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

PRAWO GLOSU

Z akcjami serii A i B Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczyé w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412! § 2 KSH w
spétce publicznej gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo
powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub w postaci elektronicznej.
Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowac oddzielnie z kazdej z posiadanych akc;ji
(split voting), jak réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach regulaminu
Walnego Zgromadzenia) przewidujg takg mozliwos¢ to akcjonariusz Spétki moze oddaé gtos
drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spoétki moze dopuszcza¢é mozliwosé udziatu
akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikagji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH).

PRAWO DO ZADANIA LISTY OBECNOSCI AKCJONARIUSZY OBECNYCH NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwlocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia nalezy sporzgdzi¢ liste obecnosci zawierajgcg spis 0sob uczestniczgcych w
walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikéw
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przedstawia oraz stuzgcych im gtosow. Lista ta winna by¢ podpisana przez Przewodniczgcego
i przedtozona do wglgdu podczas obrad walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna byé
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

PRAWO DO ZADANIA ZWOLANIA NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI ORAZ DO ZtOZENIA WNIOSKU O UMIESZCZENIE W PORZADKU OBRAD
POSZCZEGOLNYCH SPRAW

Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu
zakltadowego Spotki mogg zgdaé zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i
umieszczenia w porzadku obrad okreslonych spraw. Zgdanie takie akcjonariusz powinien
Ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od
dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia  akcjonariuszy  wystepujgcych  ztym  zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych
postanowien w tej materii.

PRAWO DO ZWOLANIA NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu
zaktadowego lub co najmniej 50% ogotu gtoséw w Spoétce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

PRAWO DO ZADANIA UMIESZCZENIA OKRESLONYCH SPRAW W PORZADKU
OBRAD

Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie moze by¢ zgtoszone w formie elektroniczne;.
Zadanie powinno byé zgtoszone Zarzgdowi Spékki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad.

PRAWO DO ZGLOSZENIA PROJEKTOW UCHWAL

Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia
zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogag
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spodfce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

PRAWO DO ZADANIA ZARZADZENIA TAJNEGO GLOSOWANIA

Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu ma prawo zazgdac¢ zarzgdzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru
podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej
materii.
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PRAWO DO ZADANIA WYDANIA ODPISOW WNIOSKOW W SPRAWACH OBJETYCH
PORZADKIEM OBRAD WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH, kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpisow
wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Sp&tki
Whiosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spotki. Akcjonariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpisu
wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

PRAWO DO ZADANIA WYBORU RADY NADZORCZEJ SPOLKI W DRODZE
GLOSOWANIA ODDZIELNYMI GRUPAMI

Na podstawie art. 385 § 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy
Statut Spotki przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze
reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej
liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe czionkéw Rady
Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej,
nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH).
Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy,
utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w
ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
(art. 385 § 6 KSH).

W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos
bez przywilejéw lub ograniczen (art. 385 § 9 KSH).

PRAWO DO ZGLOSZENIA WNIOSKU W SPRAWIE PODJECIA PRZEZ WALNE
ZGROMADZENIE UCHWALY DOTYCZACEJ POWOLANIA REWIDENTA DS.
SZCZEGOLNYCH

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy spoftki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw, Walne
Zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw
szczegolnych), na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem SpofKi
lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej
opisanego wniosku wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg
z naruszeniem wymogow formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie
publicznej, wnioskodawcy, na mocy art. 85 § 1 Ustawy o ofercie publicznej, mogg w terminie
14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych

PRAWO DO ZADANIA UDZIELENIA PRZEZ ZARZAD SPOLKI INFORMACJI
DOTYCZACYCH SPOLKI

Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego
Zgromadzenia zadanie udzielenia przez Zarzad informacji dotyczgcych Emitenta, jezeli
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udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spdtki jest zobowigzany do udzielenia
informacji zgdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odmowic udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH
w przypadku zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spotki
zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczgcych Emitenta, Zarzgd moze udzieli¢
akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za
tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pézniej niz w terminie
dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o
udzielenie informacji dotyczacych Spétki, Zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na
pismie (art. 428 § 6 KSH). Jezeli udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogtoby
wyrzadzi¢ szkode Spoice, spoéice z nig powigzang lub spotce lub spétdzielni zaleznej, w
szczegolnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spotki odmawia udzielenia informacii (art. 428 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania,
aby spotka handlowa bedgca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec
okreslonej spofki handlowej albo spétdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz
Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej, moze zgdaé réwniez
ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spokki, jakie posiada
spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z
innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta.
Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7
KSH);
— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania

finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
(art. 395 § 4 KSH);

— prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzgdzenia
odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki (art. 407
§ 1 KSH);

— prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzgdkiem walnego
zgromadzenia (art. 407 § 2 KSH);

— prawo do zadania przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc
adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 KSH);

— prawo do przeglgdania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przeglagdania dokumentéw zwigzanych 2z potgczeniem, podziatem Ilub
przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

PRAWO DO ZLOZENIA WNIOSKU DO SADU REJESTROWEGO O ZOBOWIAZANIE
ZARZADU DO UDZIELENIA INFORMACJI
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Akcjonariusz, ktéremu odmowiono ujawnienia zgdanej informac;ji i ktéry jednoczes$nie zgtosit
sprzeciw do protokotu, ma prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych
(art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2
KSH).

PRAWO AKCJONARIUSZA DO WYSTAPIENIA Z POWODZTWEM O UCHYLENIE
UCHWALY WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spotki bgdz dobrymi obyczajami i godzi
w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1
KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej
przez Walne Zgromadzenia Spofki w przypadku gdy:

— glosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem
obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto, zgodnie z przywotanym przepisem, do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty
podjetej przez Walne Zgromadzenie uprawnieni sg takze zarzad, rada nadzorcza oraz
poszczegolni cztonkowie tych organdw.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

PRAWO DO WNIESIENIA POWODZTWA PRZECIWKO CZLONKOM WLADZ EMITENTA
LUB INNYM OSOBOM, KTORE WYRZADZILY SZKODE EMITENTOWI (ART. 486 | 487
KSH)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organdw statutowych Spotki lub
inng osobe kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w
podziale majatku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby
obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate
Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta
zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powodztwa o
naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajgcego szkode.

PRAWO AKCJONARIUSZA DO WYSTAPIENIA Z POWODZTWEM O STWIERDZENIE
NIEWAZNOSCI UCHWALY WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI SPRZECZNEJ Z
USTAWA

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spotki, moga rowniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpi¢ przeciwko Spéice z
powodztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej
Zz ustawg. Powodztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia
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ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

PRAWO DO ZADANIA WYDANIA IMIENNEGO SWIADECTWA DEPOZYTOWEGO |
IMIENNEGO ZASWIADCZENIA O PRAWIE UCZESTNICTWA W WALNYM
ZGROMADZENIU

Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spdtki publicznej, posiadajgcym
zdematerializowane akcje Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego swiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych
oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg
akcjonariusze posiadajgcy akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdematerializowane.

OBOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z TRESCI STATUTU EMITENTA

W Statucie Emitenta nie zawarto zadnych ograniczeh w obrocie akcjami poza ograniczeniami
przewidzianymi w obowigzujgcych przepisach prawa.

OBOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ
Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy kto:

e osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 334%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej albo

e posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33"3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtosow w tej spétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%:%, 50%, 75% albo 90% lub mnigj
0golnej liczby gtosow

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spétke, nie pdzniej niz w
terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku
zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych
od dnia zawarcia transakcji.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, obowigzek dokonania zawiadomienia, o
ktérym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy powstaje réwniez w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej:

a) 2% ogodlnej liczby gtosdw — w spoétce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan,

b) 5% ogdlnej liczby gtoséw — w spotce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do
obrotu na innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu;

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw.
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Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1i 2, nie powstaje w przypadku,
gdy po rozrachunku w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w
0golnej liczbie glosdéw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia
lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy, zawiera informacje o:
1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spétki oraz o liczbie gtosdéw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie glosdw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akgiji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akdji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosow;

4) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje
Spofki;
5) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy;

6) liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie
publicznej, do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej, oraz
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej,
ktére nie sg wykonywane wylgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych
instrumentoéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi
lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;

7) liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie
publicznej, do ktorych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych
instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

8) tacznej sumie liczby gtosow wskazanych na podstawie pkt 2, 7 i 8 i jej procentowym udziale
w 0golnej liczbie gtosdéw.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego
rodzaju, zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, powinno
zawieraC takze informacje okreslone w pkt 2 i 3 wymienionych powyzej, odrebnie dla akgji
kazdego rodzaju.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, moze byé
sporzgdzone w jezyku angielskim.
Obowiagzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie,
ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogoélnej liczby gtoséw w zwigzku z:

e zajsciem innego niz czynnosS¢ prawna zdarzenia prawnego;

e posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to
sytuaciji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac
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prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu
uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 69b Ustawy o ofercie publicznej, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
0golnej liczby gtosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych,
ktore:

1) po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich
posiadacza do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez
emitenta, lub

2) odnoszg sie do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy
instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b Ustawy o ofercie
publicznej, liczba gloséw posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gloséw
wynikajgcych z akcji, do ktorych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych
instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w ust. art. 69b ust. 3 Ustawy o
ofercie publicznej, ktére sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtosow
posiadanych w spétce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada
iloczynowi liczby gtoséw wynikajgcych z akcji, do ktérych w sposdb posredni lub bezposredni
odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspoétczynnika delta danego typu instrumentu
finansowego. Wartos¢ wspétczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzgdzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych
standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietéw akcji (Dz. Urz. UE L 120 z
13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie. Pozycja dtuga oznacza
pozycje diugg w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie kroétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw
dotyczgcych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z p6zn. zm.).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg réwniez w
przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akcji spofki publicznej, mimo ztozenia uprzednio
zawiadomienia zgodnie z ust. 1, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtosow
wynikajgcych z akcji tego samego emitenta osigga lub przekracza progi ogolnej liczby gtosow
w spotce publicznej okresdlone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej.

Obowigzki  okreslone ~w  przepisach  dotyczacych  zawiadomienia  KNF o
osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby gtoséw w spofce publicznej spoczywaija,
odpowiednio:

1) rébwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolne;
liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych
w zwigzku z akcjami spotki publicznej,

2) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji fgcznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo
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towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne
fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,

3) na alternatywnej spotce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez: inne alternatywne spotki inwestycyjne
zarzgdzane przez tego samego zarzgdzajgcego ASI| w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych lub inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

4) réwniez na podmiocie, w przypadku ktdérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w przepisach Ustawy o ofercie publicznej nastepuje w
zwigzku z posiadaniem akgiji:

(i) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na wykonywaniu
Zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajgcego
Zlecenie; (i) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w
sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzgdzanych pakietow papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten
jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac¢ prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu; (iii) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu,

5) réowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spofki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

6) rowniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére fgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spditki, chociazby tylko jeden z
tych podmiotow podjagt lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych
obowigzkow,

7) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktéorym mowa w punkcie powyzej,
posiadajgc akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tgcznie osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach,

8) rébwniez na petnomocniku niebedacym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

W przypadkach, o ktérych mowa w punktach: 6) i 7) powyzej, obowigzki okreslone w
przepisach dotyczgcych znacznych pakietéw akcji spotek publicznych mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa
gtosu z akcji spoétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych w art. 69.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akgc;ji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych. Do akcji tych
stosuje sie tryb postepowania okredlony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1
pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
| RADY NR 596/2014 W SPRAWIE NADUZYC NA RYNKU (ROZPORZADZENIA MAR)

Wedtug art. 14 Rozporzadzenia MAR, zabrania sie kazdej osobie:
a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

b) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych;
lub

¢) bezprawnego ujawniania informaciji poufnych.

Wedtug art. 15 Rozporzgdzenia MAR, zabrania sie kazdej osobie dokonywania manipulacji na
rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Wedtug art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacje poufne obejmujg nastepujace rodzaje
informaciji:

a) okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaly podane do wiadomosci
publicznej, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentow finansowych;

b) w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych, okredlone w sposdb precyzyjny
informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace bezposrednio lub
posrednio jednego lub wiekszej liczby takich instrumentéw pochodnych lub dotyczace
bezposrednio powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, a ktére w przypadku
podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wplyw na ceny
takich instrumentéw pochodnych lub powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym,
oraz gdy mozna zasadnie oczekiwac, ze dane informacje zostang ujawnione lub ich ujawnienie
jest wymagane zgodnie z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi na szczeblu unijnym lub
krajowym, zasadami rynku, umowa, praktykg lub zwyczajem, na odpowiednich rynkach
towarowych instrumentéw pochodnych lub rynkach kasowych;

¢) w odniesieniu do uprawnien do emisji lub opartych na nich produktéw sprzedawanych na
aukcjach, okreslone w sposob precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci
publicznej, dotyczgce, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby takich
instrumentow, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentow lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych;

d) w przypadku osdb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw
finansowych, oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego
zleceniami dotyczgcymi instrumentéw finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w
sposob precyzyjny, dotyczgce, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby
emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéow finansowych, a ktére w przypadku
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podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych
instrumentow finansowych, cene powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub
cene powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okres$lone w sposob precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbiér
okolicznosci, ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie,
ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje
te sg w wystarczajgcym stopniu szczegotowe, aby mozna byto wyciggngé z nich wnioski co do
prawdopodobnego wplywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentow
finansowych Ilub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw
towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na
uprawnieniach do emisji. W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu,
ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegodlnych okolicznosci lub szczegodlnego
wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac¢ te przyszie
okolicznoéci lub to przyszie wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego
wydarzenia.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam
w sobie spetnia kryteria informac;ji poufnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule.

Informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie
znaczgcy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych
na uprawnieniach do emisji, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny inwestor
prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czeéci przy podejmowaniu swych
decyzji inwestycyjnych.

Wedtug art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce
wowczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te
informacje, nabywajac lub zbywajgc, na witasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono
przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za
wykorzystywanie informacji poufnej. W odniesieniu do aukcji uprawnien do emisji lub innych
opartych na nich produktow sprzedawanych na aukcji, przeprowadzanych zgodnie z
rozporzgdzeniem (UE) nr 1031/2010, wykorzystywanie informacji poufnej obejmuje rowniez
ztozenie, modyfikacje lub wycofanie oferty przez dang osobe dziatajacg na wiasny rachunek
lub na rzecz osoby trzeciej.

Wedtug art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, udzielanie rekomendacji, aby inna osoba
wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informaciji
poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych
oraz:

a) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego
nabycia lub zbycia; lub
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b) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczgce instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania te
osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendaciji lub nakfaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia
MAR, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu niniejszego artykutu, jezeli
osoba stosujgca dang rekomendacje lub nakfanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one
oparte na informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu
informacji poufnych z racji:

a) bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub
uczestnika rynku uprawnieh do emisiji;

b) posiadania udziatow w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emis;ji;

c) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkow; lub

d) zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza.

Niniejszy artykut ma takze zastosowanie do wszystkich osdob, ktore weszlty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione w akapicie pierwszym, jezeli
osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem
krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Wedtug art. 10 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma
miejsce wéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te
informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym
trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub nakfaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2
Rozporzadzenia MAR, oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z
niniejszym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna
wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Wedtug art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, manipulacja na rynku obejmuje nastepujace
dziatania:

a) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

(i) wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btgd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji
produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub

(i) utrzymujg albo mogg utrzymywaé cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji ha nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde
inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpily z
zasadnych powodow i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi;
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b) zawieranie transakcji, sktadanie zlecenh lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo
mogace wpltywa¢ na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form
wprowadzania w btad lub podstepu;

c) rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych
Srodkéw, informacii, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadzaé w btad co do podazy lub popytu
na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany
na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniajg
utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentow
finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na
aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym
poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te
informacje wiedziata lub powinna byla wiedzie¢, ze informacje te byly falszywe Iub
wprowadzajgce w btad;

d) przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w bigd informacji, lub dostarczanie
fatszywych lub wprowadzajgcych w btgd danych dotyczgcych wskaznika referencyjnego, jezeli
osoba przekazujgca informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢,
ze sg one falszywe i wprowadzajgce w biad, lub kazde inne zachowanie stanowigce
manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:

a) postepowanie osoby lub oséb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie
dominujgcej pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzane
kontrakty towarowe na rynku kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na
uprawnieniach do emisji, ktére skutkuje albo moze skutkowac, bezposrednio lub posrednio,
ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzaé nieuczciwe
warunki transakciji;

b) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowaé wprowadzeniem w bigd inwestoréw kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

c) sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym srodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwo$ci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. a) lub b) poprzez:

(i) zaktocenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

(i) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecern w danym systemie obrotu lub
prawdopodobiehstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktore skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

(iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczgtkowania lub nasilenia danego trendu;

d) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego, powigzanego
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kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji
na danym instrumencie finansowym, powigzanym kontrakcie towarowym na rynku kasowym
lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a nastepnie
czerpanie zysku ze skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci
istniejgcego konfliktu intereséw w sposob odpowiedni i skuteczny;

e) nabywanie lub zbywanie na rynku wtornym uprawnien do emisji lub powigzanych
instrumentow pochodnych przed aukcjg zorganizowang zgodnie z rozporzgdzeniem (UE) nr
1031/2010, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej sprzedawanych na aukciji
produktéw na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w bigd oferentéw
sktadajgcych oferty na aukcjach.

Jezeli osoba, o ktorej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, niniejszy
artykut ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do osob fizycznych, ktére biorg
udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;j.

Wedtug art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowigzki zarzgdcze oraz osoby
blisko z nimi zwigzane powiadamiajg emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji oraz
wtasciwy organ, o ktérym mowa w art. 19 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR:

a) w odniesieniu do emitentéw — o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w
odniesieniu do akcji lub instrumentow dluznych tego emitenta lub do instrumentow
pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentow finansowych;

b) w odniesieniu do uczestnikdw rynku uprawnien do emisji — o kazdej transakcji zawieranej
na ich wtasny rachunek w odniesieniu do uprawnien do emisji, opartych na nich produktow
sprzedawanych na aukcji lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych.

Takich powiadomieh dokonuje sie niezwtocznie i nie pozniej niz w trzy dni robocze po dniu
transakgciji.

Akapit pierwszy ma zastosowanie, gdy tgczna kwota transakcji osiggnie prég okreslony w
zaleznosci od przypadku w ust. 8 lub 9 Rozporzgdzenia MAR w trakcie jednego roku
kalendarzowego.

Wedtug art. 19 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, do ustanawiania obowigzkow powiadamiania
innych niz obowigzki, o ktorych mowa w niniejszym artykule, osoby, o ktorych mowa w ust. 1,
powiadamiajg wtasciwe organy o wszystkich transakcjach dokonywanych na wtasny rachunek
przez te osoby.

Zasadami dotyczacymi powiadamiania, ktérych muszg przestrzegaé osoby, o ktérych mowa
w ust. 1, sg zasady panstwa cztonkowskiego, w ktorym jest zarejestrowany emitent lub
uczestnik rynku uprawnien do emisji. W ciggu trzech dni roboczych od dnia transakcji
powiadamia sie wiasciwy organ tego panstwa cztonkowskiego. W przypadku gdy emitent nie
jest zarejestrowany w panstwie czionkowskim, nalezy powiadomi¢ wiasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego, zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. i) dyrektywy 2004/109/WE
lub, w przypadku jego braku, organ wtasciwy dla systemu obrotu.

Niniejszy artykut ma zastosowanie do emitentow:
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a) ubiegajgcych sie o dopuszczenie swoich instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym lub ktérych instrumenty finansowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym; lub

b) w przypadku instrumentu bedgcego w obrocie jedynie na MTF lub OTF — ktérych
instrumenty finansowe zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub OTF lub sg przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na MTF.

Emitenci lub uczestnicy rynku uprawnien do emisji powiadamiajg na piSmie osoby petnigce
obowigzki zarzadcze o ich obowigzkach wynikajgcych z niniejszego artykutu. Emitenci lub
uczestnicy rynku uprawnien do emisji sporzgdzajg liste wszystkich oséb petnigcych obowigzki
zarzadcze oraz 0sob blisko z nimi zwigzanych.

Osoby petnigce obowigzki zarzgdcze powiadamiajg na pismie osoby blisko z nimi zwigzane o
ich obowigzkach wynikajgcych z niniejszego artykutu i przechowujg kopie tego powiadomienia.

Powiadomienie o transakcjach, o ktérych mowa w ust. 1, zawiera nastepujgce informacje:
a) nazwisko osoby;

b) przyczyne powiadomienia;

¢) nazwe danego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisj;

d) opis i identyfikacje instrumentu finansowego;

e) charakter transakcji (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwigzana z
wykonywaniem programéw opcji na akcje lub z konkretnymi przypadkami okreslonymi w art.
19 ust. 7 MAR;

f) date i miejsce transakgciji; oraz

g) cene i wolumen transakcji. W przypadku zastawu, ktérego warunki przewidujg zmiane jego
wartosci, nalezy to ujawni¢ wraz z wartoscig na dzien ustanowienia zastawu.

Wedtug art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR, do celéw ust. 1 transakcje, ktore wymagajg
powiadomienia, obejmujg takze:

a) transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentéw finansowych przez osobe petnigca
obowigzki zarzadcze, lub w jej imieniu, lub osobe blisko z nig zwigzang, lub w jej imieniu, o
ktérych mowa w ust. 1;

b) transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujgca sie posredniczeniem w zawieraniu
transakcji lub wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze lub osoby blisko zwigzanej z takg osobg, o ktorej mowa w ust. 1, wigczajgc w to
transakcje zawierane w ramach uznania,

c) transakcje dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (1), w przypadku gdy:

(i) ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowigzki zarzgdcze lub osoba blisko zwigzana z
takg osobg, o ktorych mowa w ust. 1;

(i) ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy; oraz

(iii) ubezpieczajgcy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczgcych
konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania
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transakcji dotyczgcych konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na
zycie.
Art. 10 ust. 2 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015

r. doprecyzowuje katalog transakcji objetych obowigzkiem wynikajgcym z art. 19
Rozporzadzenia MAR. Wymienione sg w nim nastepujgce transakcje:

a) nabycie, zbycie, krétkg sprzedaz, subskrypcje lub wymiang;

b) przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie petnigcej
obowigzki zarzgdcze lub pracownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akcji
pochodzacych z realizacji opcji na akcje;

¢) zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

d) transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwigzane, w tym transakcje rozliczane
w Srodkach pienieznych;

e) zawarcie kontraktu réznic kursowych obejmujgcego instrument finansowy przedmiotowego
emitenta lub uprawnienia do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukciji;

f) nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantéw;

g) subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéw dtuznych;

h) transakcje obejmujgce instrumenty pochodne i instrumenty finansowe powigzane z
instrumentem dtuznym przedmiotowego emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego;

i) transakcje warunkowe uzaleznione od spetnienia okreslonych warunkoéw i faktyczne
wykonanie takich transakciji;

j) automatyczng lub nieautomatyczng konwersje instrumentu finansowego na inny instrument
finansowy, w tym zamiane obligacji zamiennych na akcje;

k) dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pieniezne, oraz otrzymany spadek;

) transakcje, ktérych przedmiotem sg indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne
w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

m) transakcje, ktorych przedmiotem sg akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, w tym alternatywne fundusze inwestycyjne (AFl), o ktérych mowa w art. 1
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (1), w zakresie wymaganym zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

n) transakcje dokonane przez zarzadzajgcego alternatywnym funduszem inwestycyjnym, w
ktory osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z takg osobg
zainwestowata, w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

0) transakcje dokonane przez osobe trzecig na podstawie uprawnienia do indywidualnego
zarzgdzania portfelem lub sktadnikiem aktywdw, w imieniu lub na korzy$¢ osoby petnigcej
obowigzki zarzadcze, lub osoby blisko zwigzanej z takg osobg;

p) zacigganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieréw wartosciowych lub instrumentow
dtuznych emitenta lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw
finansowych.

Art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy
zostanie osiggnieta tgczna kwota 5 000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Préog w
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wysokosci 5 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich
transakc;ji, o ktérych mowa w ust. 1.

Osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywaé zadnych transakcji na
swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczgcych akgji
lub instrumentow dtuznych emitenta, lub instrumentow pochodnych lub innych zwigzanych z
nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed
ogfoszeniem Srodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z:

a) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu; lub
b) prawem krajowym.

Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzgdcze na dokonywanie
transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego:

a) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci,
takich jak powazne trudnosci finansowe, wymagajgcych natychmiastowej sprzedazy akciji;
albo

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych,
programow oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnieh do akcji, lub tez transakcji, w
ktérych korzys¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech
transakcji z nimi zwigzanych.

Zgodnie z art. 9 ust 1. Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/522, Emitent ma
prawo udzieli¢ zgody osobie petnigcej obowigzki zarzgdcze u emitenta na obrét na wiasny
rachunek lub na rachunek osoby trzeciej w okresie zamknigtym miedzy innymi, ale nie
wytgcznie, w okolicznosciach, w ktérych ta osoba petnigca obowigzki zarzgdcze:

a) otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akgciji
pracowniczych, jezeli spetnione zostang nastepujgce warunki:

(i) emitent wczesniej zatwierdzit program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie z
prawem krajowym, a w warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment
udzielenia lub przyznania instrumentow finansowych oraz ich kwote, lub podstawe wyliczenia
takiej kwoty, oraz pod warunkiem Zze nie ma zadnych mozliwosci podejmowania decyzji w
ramach swobody uznania;

(i) osobie petnigcej obowigzki zarzgdcze nie przystuguje zadna swoboda uznania w
zakresie przyjmowania udzielonych lub przyznanych instrumentow finansowych;

b) otrzymata Ilub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji
pracowniczych, ktory ma miejsce w okresie zamknietym, jezeli zastosowano wczesniej
zaplanowane i zorganizowane podejscie w odniesieniu do warunkéw, okresowosci, momentu
udzielenia, grupy o0s6b uprawnionych, ktérym przyznano instrumenty finansowe, i wartosci
instrumentéw finansowych, ktére majg zosta¢ udzielone; udzielenie lub przyznanie
instrumentéw finansowych odbywa sie zgodnie z okre$lonymi ramami regulacyjnymi, dzieki
ktérym zadna informacja poufna nie moze mie¢ wptywu na udzielenie ani na przyznanie
instrumentéw finansowych;

c) korzysta z praw opcji, warrantow lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej w
ramach programu akcji pracowniczych, w przypadku gdy termin wazno$ci takich praw opciji,
warrantéw lub obligacji zamiennych przypada na okres zamkniety, a takze dokonuje sprzedazy
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akcji nabytych w wyniku skorzystania z praw opcji, warrantow lub zamiany obligacji
zamiennych, jezeli spetnione zostang wszystkie z nastepujgcych warunkow:

(i) osoba petnigca obowigzki zarzadcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o
skorzystaniu z praw opcji, warrantéw lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery
miesigce przed uptywem terminu waznosci;

(ii) decyzja osoby petnigcej obowigzki zarzgdcze jest nieodwracalna;

(iii) osoba petnigca obowigzki zarzadcze otrzymata zezwolenie od emitenta przed
otrzymaniem dochodu;

d) uzyskuje instrumenty finansowe emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli
spetnione zostang nastepujgce warunki:

(i) osoba petnigca obowigzki zarzadcze przystgpita do programu przed okresem
zamknietym z wyjgtkiem sytuacji, w ktoérych nie moze przystgpi¢ do programu w innym
momencie ze wzgledu na date rozpoczecia zatrudnienia;

(ii) osoba petnigca obowigzki zarzadcze nie zmienia warunkéw swojego uczestnictwa
w programie ani nie odwotuje swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym;

(iii) operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposéb zgodnie z warunkami
programu, a osoba petnigca obowigzki zarzgdcze nie ma zadnego prawa ani prawnej
mozliwosci ich zmiany w okresie zamknietym, lub operacje zakupu zaplanowano w ramach
programu w celu interwencji w okreslonym dniu, ktory przypada w okresie zamknietym.

e) przenosi lub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, pod warunkiem
ze instrumenty przenoszone sg miedzy dwoma rachunkami osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze i ze takie przeniesienie nie skutkuje zmiang ceny instrumentow finansowych;

f) nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji emitenta, a ostatni dzien takiego nabycia na
mocy umowy spétki lub wewnetrznych przepiséw emitenta przypada w okresie zamknigetym,
pod warunkiem ze osoba petnigca obowigzki zarzgdcze przediozy emitentowi dowdd
potwierdzajgcy powody, dla ktérych to nabycie nie miato miejsca w innym czasie, a emitent
uzna przedstawione wyjasnienie za odpowiednie.

Wedtug art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia MAR, ,osoba petnigca obowigzki zarzgdcze”
oznacza osobe zwigzang z emitentem, uczestnika rynku uprawnien do emisji lub inny podmiot,
ktory:

a) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu;
lub

b) petni funkcje kierownicze, nie bedgc cztonkiem organdw, o ktérych mowa w lit. a), przy czym
ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego
podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzgdczych majgcych wptyw na dalszy
rozwoj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Wedtug art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzgdzenia MAR, ,0soba blisko zwigzana” oznacza:

a) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rownowaznego z
matzonkiem;

b) dziecko bedgce na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;
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c) czionka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku; lub

d) osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spdtke osobowa, w ktdrej obowigzki zarzadcze
petni osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c), nad
ktérg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona, by
przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktérej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu
zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z art. 180 Ustawy o obrocie, kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. ¢
Rozporzadzenia MAR, ujawnia informacje poufng, podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo
karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie.

Zgodnie z art. 181 Ustawy o obrocie, kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 14 lit. a
Rozporzadzenia MAR, wykorzystuje informacje poufng, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo
karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie.

Zgodnie z art. 182 Ustawy o obrocie, Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 14 lit. b
Rozporzadzenia MAR, udziela rekomendacji lub nakfania do nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna, podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze
pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Zgodnie z art. 183 Ustawy o obrocie, Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 15
Rozporzadzenia MAR, dokonuje manipulacji, o ktérej mowa w art. 12 tego rozporzadzenia,
podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5,
albo obu tym karom tgcznie, za$ kto wchodzi w porozumienie z inng osobg majgce na celu
manipulacje, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, podlega grzywnie do 2 000 000
zt.

OBOWIAZKI | OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENCJI
| KONSUMENTOW

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow w art. 13 ust. 1 nakfada na kazdego
przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow, jezeli:

1) fgczny Swiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosc
1 000 000 000 euro lub

2) tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcéw uczestniczgcych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50
000 000 euro.

Wedtug art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, obowigzek wynikajgcy z
ust. 1 dotyczy zamiaru:

1) potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsigbiorcow;

2) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny sposob —bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsigbiorcy;
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4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10 000 000 euro.

Wedtug art. 14 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentow, zamiar koncentracji nie podlega
zgtoszeniu:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust.
2 pkt 2, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

1a) jezeli obrot zadnego z przedsiebiorcéw, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro;

1b) polegajgcej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezacymi do
jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcow nalezgcych do tej grupy kapitatowej — jezeli obrét przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcow, nad ktérymi ma nastgpi¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany przez
nabywane czesci mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji

albo udziatbw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty
innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od
dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem
prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych
akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy
zamierzajgcy przejac kontrole lub nabywajgcy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do
grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktérego
czes¢ mienia jest nabywana;

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, przy badaniu wysokosci
obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w
koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji.
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Zgodnie z art. 16 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, w przypadkach, o
ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 i 4 tej ustawy, obrot, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1,
obejmuje obrot przedsiebiorcow przejmujacych kontrole lub nabywajacych czesé mienia i
pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg ci
przedsiebiorcy oraz obroét realizowany przez nabywang cze$¢ mienia lub przedsiebiorcow, nad
ktérymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcow zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust 2. Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Zgtoszenia zamiaru
koncentracji dokonuja:

1) wspolnie fgczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 1;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 2;

3) wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspoélnego
przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3;

4) przedsiebiorca nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku,
o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co
najmniej dwoch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy.

OGRANICZENIA | OBOWIAZKI WYNIKAJACE Z ROZPORZADZENIA RADY (WE)
W SPRAWIE KONTROLI KONCENTRACJI PRZEDSIEBIORSTW

Rozporzadzenie Rady w sprawie kontroli i koncentracji przedsiebiorstw dotyczy koncentracji o
wymiarze wspolnotowym, obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rowniez z regulacji zawartych w tym
rozporzadzeniu wynikajg wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ktére majg wptyw na obrot
akcjami.

Wedtug art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia, koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwata zmiana
kontroli wynika z:

a) faczenia sie dwodch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci
przedsiebiorstw, lub

b) przejecia, przez jedng Ilub wiecej oséb juz kontrolujgcych co najmniej jedno
przedsiebiorstwo albo przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej
kontroli nad catym lub czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw czy to wartosciowych
drodze zakupy papierow wartosciowych lub aktywéw, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek
inny sposob.

Wedtug art. 1 ust. 2 Rozporzgdzenia koncentracja posiada wymiar wspolnotowy, jezeli:
a) taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi
wiecej niz 5 000 min euro; oraz

b) taczny obrot przypadajgcy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min euro,
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chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotow przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie
Cztonkowskim.

Wedtug art. 1 ust. 3 Rozporzgdzenia, koncentracja, ktora nie osigga progoéw ustanowionych w
ust. 2, posiada wymiar wspolnotowy, w przypadku, gdy:

a) fgczny swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2
500 min euro;

b) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, fgczny obrét wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min euro;

¢) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celéw lit. b), fgczny obrét
kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min
EUR; oraz

d) fgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min euro,

chyba, Zze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tgcznych obrotdw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie
Czionkowskim.

OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z ZOBOWIAZAN UMOWNYCH AKCJONARIUSZY
EMITENTA

Umowa lock-up zawarta przez Voicetel Investments sp. z 0.0.

W dniu 19.09.2017 r. doszto do zawarcia umowy lock-up miedzy akcjonariuszem Emitenta,
Voicetel Investments sp. z 0.0. (dalej Gtéwny Akcjonariusz) a Domem Maklerskim Navigator
S.A. Umowa lock-up zostata podpisana w zwigzku z rozwazang przez Gtdéwnego
Akcjonariusza sprzedazg do 150.000 akcji Emitenta w ramach procedury przyspieszonej
budowy ksiegi popytu (dalej Transakciji).

1. W zwigzku z zawarciem wyzej wymienionej umowy, Voicetel Investments sp. z o.0.
zobowigzata sie oraz spowoduje, ze zaden podmiot zarzgdzany badz kontrolowany przez
Gtéwnego Akcjonariusza, w okresie do dnia 30 wrzesnia 2018 r.:

a) nie bedzie rozporzgdza¢ bezposrednio lub posrednio, w szczegdlnosci nie sprzeda, nie
ogftosi zamiaru sprzedazy, nie udzieli opcji, nie zobowigze sie do sprzedazy badz
rozporzgdzenia w inny sposéb akcjami Spotki, bedacymi w posiadaniu  Gtéwnego
Akcjonariusza, albo instrumentami finansowymi uprawniajgcymi do objecia lub nabycia tych
akcji,

b) nie bedzie wnioskowaé bezposrednio lub posrednio o emisje jakichkolwiek papierow
wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub instrumentéw finansowych, ktére w jakikolwiek
inny sposéb uprawniatyby do nabycia akcji Spotki bedacych w posiadaniu Gtdwnego
Akcjonariusza, oraz

¢) nie dokona, bezposrednio lub posrednio, zadnej transakcji (wkacznie z transakcjg wigzacg
sie z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérej skutkiem bytoby przeniesienie akciji
Spdétki bedacych w posiadaniu Giéwnego Akcjonariusza badz praw z tych akcji, na rzecz
jakiejkolwiek osoby trzeciej, bez uprzedniej pisemnej zgody Domu Maklerskiego Navigator,
ktérej to zgody Dom Maklerski Navigator zobowigzuje sie nie odmoéwi¢ bez uzasadnienia, w
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przypadku gdy, w opinii Domu Maklerskiego Navigator, czynnosci, o ktérych mowa powyzej,
nie spowodujg negatywnych skutkéw dla intereséw inwestoréw nabywajgcych akcje Spétki w
ramach Transakciji.

2. Nie stanowi naruszenia postanowien zawartej umowy lock-up:

a) zbycie przez Gidwnego Akcjonariusza akcji Spétki bedacych przedmiotem Transakcji w
ramach jednej lub kilku ofert prywatnych lub publicznych, w tym przy wykorzystaniu trybu
przyspieszonego budowania ksiegi popytu lub

b) przeniesienie przez Gtéwnego Akcjonariusza akcji Spotki bedgcych w jego posiadaniu bgdz
instrumentéw finansowych uprawniajgcych do objecia lub nabycia tych akcji, na rzecz
podmiotu utworzonego dla potrzeb planowania majgtkowego lub innej formy zarzgdzania jego
majgtkiem wiasnym, o ile nabywcy takich akcji lub innych instrumentéw finansowych
zobowigzg sie do przestrzegania ograniczeh okreslonych w ust. 1 powyzej.

W celu unikniecia jakichkolwiek watpliwosci, nie stanowi naruszenia postanowieh niniejszej
umowy lock-up takze podjecie przez Giéwnego Akcjonariusza jakichkolwiek dziatan
zwigzanych z emisjg akgcji Spoétki (w tym zgtoszenie wnioskdéw o podjecie w tym przedmiocie
uchwat przez walne zgromadzenie Spdétki oraz gtosowanie za podjeciem uchwat), ktére majg
by¢ przedmiotem jednej lub kilku ofert prywatnych lub publicznych, w tym przy wykorzystaniu
trybu przyspieszonego budowania ksiegi popytu.

Wedtug wiedzy Emitenta, nie istniejg inne zobowigzania umowne akcjonariuszy, ktére mogtyby
wptyng¢ na ograniczenie zbywania i nabywania akcji Emitenta.

4. WSKAZANIE OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM | NADZORUJACYCH
EMITENTA, AUTORYZOWANEGO DORADCY ORAZ PODMIOTOW
DOKONUJACYCH BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA
(WRAZ ZE WSKAZANIEM BIEGLYCH REWIDENTOW DOKONUJACYCH
BADANIA)

4.1. OSOBY ZARZADZAJACE EMITENTEM

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego w sktad Zarzgdu Emitenta
wchodzg nastepujgce osoby:

- Dawid Michat Wajcicki — Prezes Zarzadu,
- Krzysztof Barttomiej Ptachta — Wiceprezes Zarzadu.

4.2. OSOBY NADZORUJACE EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej
Emitenta wchodzg nastepujgce osoby:

- Jakub Ptachta — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Wiodzimierz Wojcicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Bogdan Lewicki — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jakub Kleban — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Grzegorz Wapinski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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4.3. AUTORYZOWANY DORADCA EMITENTA

Obowigzki Autoryzowanego Doradcy Emitenta petni 4Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni.
Funkcje Prezesa Zarzgdu 4Capital sp. z 0.0. petni Dorota Filipowicz.

Firma Spotki: 4Capital Sp. z o.0.
Siedziba, adres: ul. Wiadystawa 1V 43, 81-395 Gdynia
Numer telefonu: +48 58 699 28 23
Numer faksu: +48 58 699 28 20
Adres strony internetowej: www.4capital.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@4capital.pl
Nr KRS: 0000374267
REGON: 221152718

NIP: 5862262947
Osoby dziatajgce w imieniu autoryzowanego doradcy

Dorota Filipowicz Prezes Zarzadu

4.4. PODMIOT DOKONUJACY BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA

Roczne sprawozdanie finansowe skonsolidowane i jednostkowe Emitenta za rok 2016 zostato
zbadane przez Gdanskag Grupe Audytoréw sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow pod nr 3385. Badanie przeprowadzit biegty rewident Tomasz
Szanel nr w rejestrze 10931.

Firma Spotki: Gdanska Grupa Audytoréw sp. z 0.0.

ST CRl ul. K’rélowej Jadwigi 137D/5, 80-034
Gdansk

Numer telefonu: +48 793 700 202

Numer faksu: +48 58 333 40 35

Adres strony internetowej: www.gga.com.pl

Adres poczty elektroniczney: biuro@gga.com.pl

Nr KRS: 0000305711

REGON: 220604549

NIP: 5833054637

Osoby dziatajgce w imieniu podmiotu dokonujgcego badania sprawozdan

Tomasz Artur Szanel Prezes Zarzadu

Karol Tomasz Matwiejczyk Wiceprezes Zarzgdu

45. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH
EMITENTA, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ, Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z
NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU
DZIALALNOSCI | UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKLADOWYM | OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, Emitent jest:

- podmiotem zaleznym w rozumieniu art. 4 pkt 15 Ustawy o ofercie,

4Capital Sp. z 0.0., ul. Wiadystawa IV 43, 81-395 Gdynia Strona 45 z 96


http://www.imsig.pl/szukaj/krs,453326,LAUDE_SMART_INTERMODAL_SP%C3%93%C5%81KA_AKCYJNA

DOKUMENT INFORMACYJNY — VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

- jednostkg zalezng w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 39 Ustawy o rachunkowosci,
- spotkg zalezng w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH

od:

Voicetel Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 87.

Na dzieh sporzgadzenia dokumentu informacyjnego Voicetel Investments sp. z 0.0. (dalej
Gtowny Akcjonariusz) posiadat 910.680 sztuk akcji Emitenta, dajgcych 910.680 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta oraz 81,31% udzialu w jego kapitale
zaktadowym.

W dniu 09.03.2017 r. Dawid Wojcicki i Krzysztof Ptachta, akcjonariusze Voicetel
Communications S.A. petnigcy rowniez funkcje: Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta,
whniesli tytutem wkiadu niepienieznego 1.000.010 posiadanych akcji Emitenta w zamian za
3.320.168 nowoutworzonych udziatdbw spétki Oreades Sp. z o0.0. (obecnie Voicetel
Investments Sp. z 0.0.), obejmujgc w ten sposdb 100% udziatow Gtéwnego Akcjonariusza
Spofki.

Voicetel Investments sp. z 0.0. na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie
prowadzita dziatalno$ci operacyjne;j.

Voicetel Investments sp. z 0.0. w dniu 25.10.2017 r. udzielit Emitentowi pozyczki w wysokosci
2.200.000 zt. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 5% w skali roku. Termin sptaty
pozyczki przypada w dniu 25.10.2018 r.

Voicetel Investments sp. z 0.0. w dniu 14.12.2017 r. udzielit Emitentowi pozyczki w wysokosci
1.300.000 zt. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 5% w skali roku. Termin sptaty
pozyczki przypada w dniu 31.12.2018 r.

Voicetel Investments sp. z 0.0. w dniu 22.01.2018 r. udzielit Emitentowi pozyczki w wysokosci
400.000 zt. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 5% w skali roku. Termin spfaty
pozyczki przypada w dniu 31.12.2019r.

Voicetel Investments sp. z 0.0. w dniu 12.02.2018 r. udzielit Emitentowi pozyczki w wysokosci
1.000.000 zt. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 5% w skali roku. Termin splaty
pozyczki przypada w dniu 31.12.2019r.

4.6. WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH | ORGANIZACYJNYCH

4.6.1. POWIAZANIA OSOBOWE, MAJATKOWE | ORGANIZACYJINE POMIEDZY
EMITENTEM A OSOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH EMITENTA

ZARZAD
DAWID WOJCICKI — PREZES ZARZADU

Dawid Wajcicki, poza powigzaniami bedgcymi konsekwencjg petnionej przez niego funkgciji, jest
réwniez udziatowcem Voicetel Investments sp. z 0.0. — Gtéwnego Akcjonariusza Emitenta.
Dawid Wojcicki na dzieh sporzgdzenia dokumentu informacyjnego posiadat 1.660.084
udziatow Voicetel Investments sp. z 0.0., stanowigcych 50% udziatu w kapitale wkasnym tej
Spoiki.
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Voicetel Investments sp. z 0.0. posiada 910.680 sztuk akcji Emitenta, dajgcych 910.680
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta oraz 81,31% udziatu w jego kapitale
zaktadowym.

Dawid Wojcicki jest synem Witodzimierza Wojcickiego, petnigcego w strukturach Emitenta
funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

KRZYSZTOF PLACHTA - WICEPREZES ZARZADU

Krzysztof Ptachta, poza powigzaniami bedgcymi konsekwencjg petnionej przez niego funkcji,
jest rowniez udziatowcem Voicetel Investments sp. z 0.0. — Gtéwnego Akcjonariusza Emitenta.
Krzysztof Plachta na dzieh sporzadzenia dokumentu informacyjnego posiadat 1.660.084
udziatow Voicetel Investments sp. z 0.0., stanowigcych 50% udziatu w kapitale wkasnym tej
SpofkKi.

Voicetel Investments sp. z 0.0. posiada 910.680 sztuk akcji Emitenta, dajacych 910.680
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta oraz 81,31% udziatu w jego kapitale
zaktadowym.

Krzysztof Plachta jest ojcem Jakuba Ptachty, petnigcego w strukturach Emitenta funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

RADA NADZORCZA
JAKUB PLACHTA - PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

Jakub Ptachta jest synem Krzysztofa Ptachty, petnigcego w strukturach Emitenta funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

WLODZIMIERZ WOJCICKI - WICEPRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

Wiodzimierz Wojcicki jest ojcem Dawida Wéjcickiego, petnigcego w strukturach Emitenta
funkcje Prezesa Zarzadu.

BOGDAN LEWICKI - CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Bogdan Lewicki nie jest powigzany ze spdtkg majgtkowo ani organizacyjnie (poza
powigzaniami bedgcymi konsekwencjg petnionej przez niego funkcji).

JAKUB KLEBAN - CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Jakub Kleban nie jest powigzany ze spétkg majgtkowo ani organizacyjnie (poza powigzaniami
bedgcymi konsekwencjg petnionej przez niego funkcji).

GRZEGORZ WAPINSKI - CZLONEK RADY NADZORCZEJ
Grzegorz Wapinski nie jest powigzany ze spotkg majgtkowo ani organizacyjnie (poza
powigzaniami bedgcymi konsekwencjg petnionej przez niego funkcji).

4.6.2. POWIAZANIA OSOBOWE, MAJATKOWE | ORGANIZACYJINE POMIEDZY
EMITENTEM LUB OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW

ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH EMITENTA A ZNACZACYMI
AKCJONARIUSZAMI EMITENTA
ZARZAD

DAWID WOJCICKI — PREZES ZARZADU
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Dawid Wojcicki na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego posiadat 1.660.084
udziatéw Voicetel Investments sp. z 0.0. — Gldwnego Akcjonariusza Emitenta, stanowigcych
50% udziatu w kapitale wtasnym tej spotki oraz uprawniajgcych do 1.660.084 gtoséw na
walnym zgromadzeniu wspolnikow tej spofki.

Voicetel Investments sp. z 0.0. posiada 910.680 sztuk akcji Emitenta, dajacych 910.680
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta oraz 81,31% udziatu w jego kapitale
zaktadowym.

Dawid Wojcicki petni réwniez funkcje prezesa zarzadu Voicetel Investments sp. z o.0.
KRZYSZTOF PLACHTA - WICEPREZES ZARZADU

Krzysztof Plachta na dzieh sporzadzenia dokumentu informacyjnego posiadat 1.660.084
udziatow Voicetel Investments sp. z 0.0. — Gtéwnego Akcjonariusza Emitenta, stanowigcych
50% udziatu w kapitale wtasnym tej spotki oraz uprawniajgcych do 1.660.084 gtoséw na
walnym zgromadzeniu wspodlnikéw tej spoiki.

Voicetel Investments sp. z 0.0. posiada 910.680 sztuk akcji Emitenta, dajgcych 910.680
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta oraz 81,31% udziatu w jego kapitale
zaktadowym.

Krzysztof Ptachta petni rowniez funkcje wiceprezesa zarzadu Voicetel Investments sp. z o.0.

RADA NADZORCZA
JAKUB PLACHTA - PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

Jakub Ptfachta jest synem Krzysztofa Plachty, ktéry posiada 1.660.084 udziatdéw Voicetel
Investments sp. z 0.0. — Gtdwnego Akcjonariusza Emitenta, stanowigcych 50% udziatu w
kapitale wtasnym tej spotki oraz uprawniajgcych do 1.660.084 gtosow na walnym
zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki. Krzysztof Ptachta petni rowniez funkcje wiceprezesa
zarzadu Voicetel Investments sp. z 0.0.

WLODZIMIERZ WOJCICKI - WICEPRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

Wiodzimierz Wojcicki jest ojcem Dawida Wojcickiego, ktéry posiada 1.660.084 udziatow
Voicetel Investments sp. z 0.0. — Gidwnego Akcjonariusza Emitenta, stanowigcych 50%
udziatu w kapitale wtasnym tej spotki oraz uprawniajgcych do 1.660.084 gtoséw na walnym
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. Dawid Wéjcicki petni réwniez funkcje prezesa zarzadu
Voicetel Investments sp. z 0.0.

BOGDAN LEWICKI - CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Bogdan Lewicki nie jest powigzany osobowo, majgtkowo ani organizacyjnie ze znaczgcymi
akcjonariuszami Emitenta.

JAKUB KLEBAN - CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Jakub Kleban nie jest powigzany osobowo, majgtkowo ani organizacyjnie ze znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta.

GRZEGORZ WAPINSKI - CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Grzegorz Wapinski nie jest powigzany osobowo, majgtkowo ani organizacyjnie ze
znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta.
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4.6.3. POWIAZANIA OSOBOWE, MAJATKOWE | ORGANIZACYJNE POMIEDZY
EMITENTEM, OSOBAMI  WCHODZACYMI W SKEAD  ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH EMITENTA ORAZ ZNACZACYMI
AKCJONARIUSZAMI EMITENTA A AUTORYZOWANYM DORADCA (LUB
OSOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD JEGO ORGANOW ZARZADZAJACYCH
| NADZORCZYCH)

Pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg nie
wystepujg powigzania osobowe, majgtkowe ani organizacyjne.
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5. WSKAZANIE GLOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH
Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

5.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

RYZYKO DOTYCZACE DUZEJ LICZBY WPROWADZANYCH AKCJI | ISTOTNIE NIZSZEJ
WZGLEDEM KURSU AKCJI EMITENTA CENA OBJECIA TYCH AKCJI

Akcje serii A oraz akcje serii B, ktore sg przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect zostaty objete przez zatozycieli: Dawida Wojcickiego
oraz Krzysztofa Ptachte w wyniku zawigzania spétki akcyjnej Voicetel Communications S.A.,
na mocy aktu zawigzania spotki akcyjnej z dnia 25.09.2012 roku. Cena, po ktorej objete zostaty
akcje serii A wyniosta 1 zt za sztuke akcji. Cena, po ktdrej objete zostaty akcje serii B wyniosta
5 zt za sztuke akcji. Nalezy zauwazy¢, ze cena zamkniecia notowan dla akcji emitenta w
obrocie gietdowym w dniu 22.02.2018 r. wyniosta 143 zt.

W zwigzku z wprowadzeniem na rynek ASO akgji serii A i B, ktérych obecna cena rynkowa
wielokrotnie przewyzsza cene objecia, moze powstaé ryzyko znacznej podazy wymienionych
akcji, co moze doprowadzi¢ w konsekwencji do spadku cen akcji Emitenta notowanych na
rynku ASO NewConnect.

Warto zaznaczy¢, ze Gtéwny Akcjonariusz Emitenta zawart w dniu 19.09.2017 r. umowe
lock up, na mocy ktoérej zobowigzat sie oraz spowoduje, ze zaden podmiot zarzgdzany badz
kontrolowany przez Gtéwnego Akcjonariusza, w okresie do dnia 30 wrzesnia 2018 r. nie
dokona zbycia akcji Emitenta, wytaczajac transakcje w ramach ABB. Szerszy opis umowy
lock-up znajduje sie w punkcie 3.8.4 Obowigzki i ograniczenia z instrumentéw finansowych
Emitenta.

RYZYKO DOTYCZACE NIEPRZEWIDYWALNEGO POPYTU NA POSZCZEGOLNE
ROZWIAZANIA OFEROWANE PRZEZ SPOLKE

W okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. przychody wygenerowane przez Emitenta
wynikaty z dzierzawy Platformy Esense™ oraz sprzedazy technologii Brilliance™ wraz z
produktami powstatymi na jej bazie i wyniosty ok. 12.567 tys. zt. Przychody ze sprzedazy
technologii Brilliance™ i jej produktéw wyniosty w tym okresie ok. 7.407 tys. zt, co stanowito
60% ogotu przychodow Spotki w 2017 roku. Pozostata czes¢ przychodéw Emitenta pochodzita
z dzierzawy Platformy Interfejsu Dialogowego Esense™. Zauwazalny jest wzrost popytu na
rozwigzania oferowane przez Emitenta, czego odzwierciedleniem sg rosngce wyniki
sprzedazowe. Spotka zaznacza jednak, ze nie sporzgdza prognoz dotyczgcych przychoddéw
w kolejnych latach funkcjonowania oraz wielkosci potencjalnego popytu na Platforme
Esense™ i technologie Brilliance™. Emitent zaznacza, ze nie zakonczyt jeszcze procesu
doskonalenia i rozwijania istniejgcych rozwigzan. Stwierdza réwniez, ze technologia
Briliance™ oraz oparte o nig rozwigzania: Dialla™, Maya™ i Alisa™, cieszg sie
zainteresowaniem potencjalnych odbiorcéw, co moze mie¢ wptyw na wielko$¢ popytu na te
rozwigzania w kolejnych latach. Istnieje jednak ryzyko spadku popytu na rozwigzania SpofKi
lub spowolnienia dynamiki jego wzrostu.

RYZYKO ZWIAZANE ZE SPRZEDAZA PRODUKTOW SPOLKI PODMIOTOM
POWIAZANYM

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego sprzedaz Spofki opiera sie na
udostepnianiu Platformy Interfejsu Dialogowego Esense™ oraz sprzedazy produktow
powstatych w oparciu o technologie Brilliance™. Emitent, pomimo krotkiej 5-letniej historii
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dziatalnosci, stworzyt stabilng, stopniowo poszerzang baze klientdéw. Trzeba zaznaczyé¢, ze
czes¢ klientbw — przedsiebiorstw informatycznych korzystajgcych z ustugi udostepniania
Platformy Esense™, jest powigzana osobowo lub kapitatowo z Prezesem Zarzgdu Emitenta.
Nalezy jednak zauwazyC, ze udziat podmiotédw powigzanych zmniejsza sie wraz
z postepujgcym rozwojem Spotki. Przychody uzyskane na podstawie wspotpracy z klientami
powigzanymi osobowo lub kapitatowo z Prezesem Zarzadu Emitenta stanowity w 2017 r.
niespetna 16% sumy przychodow Emitenta. Trzeba réwniez zaznaczyé, ze celem
strategicznym Spdtki nie jest poszerzanie grona odbiorcow Platformy Esense™, lecz
koncentracja na autorskiej technologii smart speech — Brilliance™ i opartych o nig produktach.
Na ponizszym rysunku przedstawiono udziat klientéw powigzanych z Prezesem Zarzadu w
przychodach Emitenta.

Rysunek 1. Udziat klientéw powigzanych z Prezesem Zarzgdu Emitenta w przychodach Spotki
w roku 2016 oraz w roku 2017

2016r. 2017 r.

16%

41%

59%
84%

Klienci powigzani Klienci niepowigzani Klienci powigzani Klienci niepowigzani

RYZYKO ZAWIESZENIA LUB ZMIANY WARUNKOW DOSTARCZANIA TECHNOLOGII

Rozwigzania oferowane przez Emitenta opierajg sie na stworzonych przez Spotke
algorytmach prowadzenia dialogu gftosowego, opartych o wilasny model klasyfikaciji
wypowiedzi uzytkownika. Spotka, tworzgc wiasne ustugi, korzysta réwniez z technologii
dostarczanych przez kontrahentow. Emitent stale wspotpracuje z dostawcami technologii
bazowych, ktérzy zapewniajg Spotce technologie rozpoznawania mowy (Google oraz Nuance)
oraz syntezy mowy (Amazon iNuance). Spétka wspotpracuje réwniez z podmiotami
zewnetrznymi w zakresie udostepniania ustug telekomunikacyjnych, serwerow i infrastruktury.

W zwigzku z powyzszym, Emitenta dotyczy ryzyko zmiany warunkéw dostarczania lub
zawieszenia dostepu do wykorzystywanych technologii. Spétka, majgc Swiadomos¢ istotnosci
tego ryzyka w prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, korzysta z ustug kilku dostawcow i wcigz
szuka kolejnych — w celu dywersyfikacji podmiotdw wspoétpracujgcych. Ponadto, w przypadku
wykorzystywanej technologii syntezy mowy, Spétka moze zastosowa¢ w glosowym systemie
dialogowym wiasne nagrania dzwigekowe (w zaleznosci od preferencji mozliwa jest
implementacja gtosu profesjonalnego lektora lub znanego aktora).

Zarzad Emitenta zaznacza, ze kluczowi dostawcy technologii (Google, Nuance, Amazon)
prowadzg sprzedaz swoich technologii w modelu partnerskim, tj. dziatajgc poprzez
posrednikow wykorzystujgcych ich rozwigzania takich, jak np. Voicetel Communications S.A.
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Biorgc pod uwage interesy dostawcow, polegajgce na checi wygenerowania przychodu dzieki
rozpowszechnianiu technologii glosowych przez Emitenta, nie nalezy sie spodziewac, aby
dostawcy technologii w jakikolwiek sposdb zechcieli uniemozliwi¢ lub ograniczyé mozliwo$é
posredniej sprzedazy rozwigzan gtosowych przez Emitenta. Przeciwnie - dobra wspétpraca
umozliwia Emitentowi stosowanie atrakcyjnych rabatéw dla klientéw Emitenta, wystepujgcego
w roli posrednika.

Kluczowym elementem rozwigzan Emitenta sg algorytmy klasyfikacji umozliwiajgce
rozumienie wypowiedzi uzytkownika. Zaréwno owe algorytmy, jak i technologia stuzgca ich
adaptacji do rozwigzan zewnetrznych firm (partneréw, dostawcow i klientéw) sg wtasnoscig
Voicetel Communications S.A.

Do | kwartatu 2016 roku dziatalno$¢ operacyjna Spoétki opierata sie na sprzedazy technologii -
Platformy Interfejsu Dialogowego Esense™ - przedsiebiorstwom zajmujgcym sie tworzeniem
systemoéw informatycznych. Autorskie rozwigzanie Emitenta stanowito jeden z kluczowych
elementéw modelu biznesowego oraz byto jedynym zrédtem przychodéw Spétki. Od poczatku
2016 r. Emitent rozpoczat sprzedaz produktow opartych o powstatg na bazie Esense™
technologie smart speech - Brilliance™, opierajgc swojg dziatalno$¢ operacyjng na sprzedazy
szerszej gamy rozwigzan. Ponizszy rysunek przedstawia udziat poszczegdinych grup
produktow w wynikach sprzedazy Emitenta.

Rysunek 2. Udziat Platformy Esense™ oraz produktéw Brilliance™ w przychodach Emitenta
w 2016 r. oraz w 2017 r.

2016r. 2017r.

60%

= Esense Brilliance = Esense Brilliance

Nalezy jednak zauwazy¢, ze w przypadku znacznego spadku popytu na platforme Esense™,
ktéra nadal stanowi istotny (40% sumy przychodéw w 2017 r.) udziat w przychodach Spofki,
Emitent bytby narazony na ryzyko spadku przychoddw ze sprzedazy oraz pogorszenia wyniku
finansowego. Trzeba zaznaczy¢, ze ryzyko to jest minimalizowane przez rosnaca sprzedaz
produktow opartych o technologie Brilliance™ - zindywidualizowanych, konfigurowalnych
robotéow oraz Maya™ i Dialla™. Sprzedaz produktéw technologii Brilliance™, zapoczagtkowana
w | kwartale 2016 roku, wptywa na rozproszenie zrédet przychodow Spétki. W IV kwartale 2017
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r. 63,5% przychodow Spotki pochodzito ze sprzedazy produktéw technologii Brilliance™.
Ponadto, aby mozliwie jak najefektywniej ograniczy¢ ryzyko koncentracji ustugowej, Emitent
stopniowo poszerza zakres zastosowan jego autorskiej technologii. Na dzien sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, oprocz dowolnie konfigurowanych na zyczenie klienta robotéw
gtosowych Brilliance™, Spotka stworzyta standaryzowane moduty produktu Dialla™: call
routing, miekkg windykacje, potwierdzanie terminéw wizyt lekarskich oraz produkt
przeprowadzajgcy automatyczne kampanie telefoniczne — Maye™. W fazie opracowywania sg
kolejne moduty Dialli™ oraz produkt stuzgcy do analizy rozmoéw przeprowadzanych przez
,2ywych” konsultantéw - Alisa™.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIETERMINOWYM REGULOWANIEM NALEZNOSCI PRZEZ
KONTRAHENTOW

Na dzien 31.12.2017 r. naleznosci Emitenta z tytutu dostaw i ustug wyniosty 3.068.914 zt
i stanowity wartos¢ réwng 24% przychodow ze sprzedazy Spétki w 2017 roku. Grupe o
najwiekszej wartosci naleznosci (819.991 zt, 27% sumy naleznosci na dzien 31.12.2017 r.)
stanowity zalegtosci w optatach w przedziale 91-180 dni. Emitent jest Swiadomy ryzyka
zwigzanego z nieterminowym regulowaniem naleznosci przez kontrahentéw. Aby
zminimalizowa¢ powyzsze ryzyko, Spoétka sukcesywnie podejmuje dziatania w celu
rozproszenia struktury klientow. Ponadto Zarzad Emitenta podkre$la, ze jest w statym
kontakcie z klientami zobowigzanymi do uregulowania naleznosci. Wszystkie te podmioty
deklarujg petng wspétprace z Emitentem oraz sptate naleznych $rodkéw.

RYZYKO UTRATY ZAUFANIA KLIENTOW

Technologia dostarczana przez Emitenta zostata zaprojektowana jako rozwigzanie, ktérego
celem jest zwiekszenie efektywnosci obstugi klienta. Spotka ma swiadomosc, ze technologia
Brilliance™ oraz funkcjonujgce w oparciu o nig produkty: Dialla™, Maya™ oraz Alisa™ mogg
nie spetni¢ wymagan klientéw. Niezadowolenie uzytkownikow moze dotyczy¢ niedostatecznej
funkcjonalnosci rozwigzan Ilub niekompatybilnego dziatania technologii w systemie
informatycznym klienta. Aby minimalizowa¢ powyzsze problemy, Spétka kazdorazowo przed
implementacjg rozwigzania, doktadnie poznaje potrzeby klienta zwigzane z nabywanym
rozwigzaniem, a takze przeprowadza analizy przedwdrozeniowe, dzieki ktoérej poznaje
infrastrukture informatyczng klienta. Zarzgd Emitenta zaznacza réwniez, ze model dziatania
Spotki zaktada wspétprace z uzytkownikiem réwniez po implementacji gtosowego systemu
dialogowego, polegajgca na nadzorze i biezgcym usprawnianiu dostarczonej technologii.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIZSZA NIZ ZAKLADANA DYNAMIKA WZROSTU WARTOSCI
EMITENTA

Od poczatku powstania, Emitent konsekwentnie realizuje strategie rozwoju dziatalno$ci
poprzez rozwijanie autorskiej technologii, dziatania sprzedazowe oraz pozyskanie kapitatu z
rynku kapitatowego. W Il kwartale 2017 r., Emitentowi udato sie wprowadzi¢ do etapu
komercjalizacji produkt Maya™ — rozwigzanie stuzgce do automatycznego przeprowadzania
kampanii outboundowych w zakresie pozyskiwania i ocieplania leadow. W | potowie 2017 r.
rozpoczeta sie faza wdrozeniowa produktu Dialla™ przeznaczonego dla klientéw korncowych
z sektora MSP. Obecnie trwajg rowniez intensywne prace nad rozwigzaniem Alisa™, stuzgcym
do automatycznej zaawansowanej analizy rozmow przeprowadzonych przez konsultantéw call
center.
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Dziatalno$¢ Emitenta cechuje wysoka dynamika opracowywania i wdrazania autorskich
rozwigzan. Jednym z czynnikow wptywajgcych na tempo prac nad technologig
i poszczegolnymi produktami jest rosngce zainteresowanie potencjalnych klientéw Spotki.

Doskonalenie technologii, poszerzanie gamy produktéw oraz rosngce zainteresowanie
potencjalnych klientéw moze przyczyni¢ sie do systematycznego wzrostu wynikow
finansowych Spoiki. Istnieje jednak ryzyko, ze dynamika wzrostu wartosci Voicetel
Communications S.A. moze by¢ nizsza niz zaktadana pierwotnie przez Zarzad Spofki lub jej
interesariuszy. Przyczynami takiej sytuacji mogag byc¢:

e niekorzystny kurs akcji Spétki notowanych na rynku NewConnect, zanizajgcy jej
warto$¢ rynkowa,

e zdarzenia losowe majgce wptyw na zanizenie wartosci Emitenta,

o zwigkszenie kosztéw dziatalnosci spowodowane wzrostem  wynagrodzen
podwykonawcéw,

e zwiekszenie kosztow finansowania dziatan inwestycyjnych,

e nietrafione potencjalne akwizycje, w tym mniejsze od oczekiwanych korzysci
synergiczne.

RYZYKO NIETRAFIONEJ STRATEGII MARKETINGOWEJ

Rozwigzanie proponowane przez Emitenta stanowi oczywistg innowacje w skali kraju.
Docelowi klienci Emitenta to nie tylko przedsigbiorstwa tworzgce systemy informatyczne i firmy
oraz dziaty call center, ale réwniez przedsiebiorstwa z branz produkcyjnych oraz ustugowych.
Gtéwnym celem strategii marketingowej Emitenta jest przekonanie dotychczasowych
uzytkownikdéw rozwigzan konkurencyjnych (serwisow SMS, systemoéw IVR, chatbotéw oraz
call center) do skorzystania z rozwigzan autorstwa Voicetel Communications. Istnieje ryzyko,
ze zastosowana przez Emitenta strategia marketingowa okaze sie nieskuteczna, co wptynie
negatywnie na wielkos¢ sprzedazy Emitenta oraz jego wynik finansowy.

RYZYKO AWARII SPRZETU

Dziatalno$¢ Emitenta oparta jest 0 nowoczesng infrastrukture teleinformatyczng, na ktorg
sktadajg sie miedzy innymi serwery stuzgce Spoétce do udostepniania klientom platformy z
interfejsem dialogowym. Dzierzawione przez Emitenta serwery charakteryzuje niska
awaryjnos¢, nie mniej jednak Spoétka dostrzega ryzyko ich usterki. Emitent minimalizuje ryzyko
awarii sprzetu poprzez celowe rozproszenie wydzierzawianych serweréw (wynajem od kilku
roznych dostawcow). Ponadto serwery, na ktérych funkcjonuje platforma Emitenta, sg dobrze
zabezpieczone oraz otoczone catodobowym nadzorem technologicznym przez firme
zewnetrzng. Dodatkowo, Emitent opracowuje scenariusze awaryjne na wypadek zakitdcen
w funkcjonowaniu infrastruktury teleinformatycznej.

RYZYKO ODEJSCIA KLUCZOWYCH WSPOLPRACOWNIKOW

Powodzenie dziatalno$ci Emitenta w znacznej mierze zalezy od wiedzy i umiejetnosci jego
wspotpracownikow. Na dziatalnos¢ Spotki duzy wptyw wywiera jakos¢ pracy o0sob
bezposrednio zaangazowanych w rozwdj interfejsu dialogowego, w tym zarzadu oraz
kluczowych cztonkow kierownictwa. Emitent ma swiadomos¢, ze odejscie kluczowych
wspotpracownikdw moze negatywnie wpityngé na wynik operacyjny dziatalnosci, a takze
stworzy koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztéow zwigzanych ze zmiang kadry
odpowiedzialnej za rozwoj technologii. Emitent minimalizuje niniejsze ryzyko poprzez
motywujgce wynagrodzenie oraz budowanie przywigzania do Spofki.
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RYZYKO ZWIAZANE Z DEFRAUDACJA LUB NIELOJALNOSCIA
WSPOLPRACOWNIKOW

Wspodtpracownicy Emitenta, ktoérzy sg odpowiedzialni za opracowywanie algorytmow oraz
rozwigzan zwigzanych z funkcjonalnoscia interfejsu dialogowego, zostali wybrani w sposob
profesjonalny oraz dajg rekojmie nalezytego wykonywania powierzonych obowigzkow.
Jednakze Spotka jest swiadoma ryzyka zwigzanego z defraudacjg lub nielojalnoscig jej
wspotpracownikow. Wymienione dziatania osob zaangazowanych w rozwéj ustugi, a takze ich
nielojalnos¢ przejawiajgca sie m.in. w podejmowaniu przez nich dziatalnosci konkurencyjnej
lub ujawnianiu tajemnicy stuzbowej, mogg negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ Emitenta i jego
wyniki finansowe. Emitent podjgt dziatania zabezpieczajgce przed szkodliwg aktywnoscig
wspotpracownikow, polegajgce na zawarciu w kontraktach kar umownych oraz klauzul
dotyczgcych dziatalnosci konkurencyjne;.

RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM KOSZTOW OPERACYJNYCH | POZOSTALYCH
KOSZTOW

Koszty operacyjne oraz pozostate koszty ponoszone przez Emitenta sg zalezne zaréwno od
dziatan operacyjnych Spoéiki, jak i warunkow makroekonomicznych. Emitent jest swiadomy
ryzyka wzrostu kosztéw przy rownoczesnym braku wzrostu przychodoéw. Do czynnikow, ktore
moga powodowac wzrost kosztéw dziatalnosci Emitenta, mozna zaliczy¢ m.in.: inflacje, wzrost
podatkéw i innych optat publicznoprawnych, koszty wynikajgce ze zmian przepiséw prawa (w
tym dotyczgce bhp, prawa pracy, prawa administracyjnego), wzrost kosztéw finansowania (np.
wzrost stép procentowych, marzy bankdéw, zmiany kurséw walut, wzrost kosztéw ustug
obcych). Wzrost kosztéw operacyjnych i pozostatych kosztéw moze miec istotny, negatywny
wptyw na dziatalnos$é, sytuacje majatkows i finansowg Emitenta, a takze jego wynik finansowy.

RYZYKO DOTYCZACE WYSOKIEJ RENTOWNOSCI EMITENTA ZWIAZANEJ
Z UZNAWANIEM KOSZTOW JAKO NAKLADOW NA PRACE ROZWOJOWE

Rentownos¢ osiggnieta przez Emitenta w 2017 r. wyniosta ok. 74% sumy przychodow za ten
rok obrotowy. Znaczagcym czynnikiem wptywajgcym na wysokg rentownos¢ w analizowanym
okresie byt niski poziom kosztéw operacyjnych. Wynikat on z uznania przez Emitenta kosztow
zwigzanych z rozwojem technologii Brilliance™ jako naktadéw na prace rozwojowe
i kapitalizowania ich w bilansie, bez uwzglednienia w rachunku wynikéw. Naktady zwigzane z
rozwojem technologii Spotki w 2017 r. wyniosty 12.218 tys. zt. W okresie obrachunkowym
01.01.2016 r. — 31.12.2016 r. spotka doprecyzowata, ze poniesione nakfady stuzg pracom
rozwojowym poniesionym w celu tworzenia innowacyjnego oprogramowania. W zwigzku z tym
poczatkowo traktowane jako srodek trwaty w budowie, naktady inwestycyjne zostaty uznane
jako koszty posrednie i wykazane jako dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. Z
powodu kontynuowanych prac inwestycyjnych w rozwijang technologie, w 2016 r. Emitent nie
wykazywat odpisow amortyzacyjnych. W Il kwartale 2017 r. pojawity sie pierwsze odpisy
amortyzacyjne na kwote 327 zi.

RYZYKO ZWIAZANE Z PODEJMOWANIEM NIEFORTUNNYCH DECYZJI ZWIAZANYCH
Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

Efektywnos¢ dziatania Spotki, w tym przede wszystkim umiejetno$¢é generowania zaktadanych
przychodéw, zalezy od realizacji strategii skutecznej w dtugiej perspektywie czasowe;.
Ewentualne podjecie ztych decyzji przez organy zarzadzajgce Emitenta, wynikajgce z
dokonania niewfasciwej oceny sytuacji rynkowej (nieche¢ klientéw do proponowanych
rozwigzan) lub braku mozliwosci dostosowania dziatalnosci Spétki do dynamicznie
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zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych (pojawienie sie nowych technologii), moze
spowodowac negatywne skutki finansowe. W celu ograniczenia tego ryzyka, Zespot
zarzadzajgcy Spotki systematycznie bada rynek i zasiega opinii uzytkownikéw, uzupetniajac
réwniez na biezgco swojg wiedze na temat dostepu do nowych technologii w branzy.

RYZYKO ZRODEL FINANSOWANIA DZIALALNOSCI ORAZ PLYNNOSCI FINANSOWEJ

Emitent zwraca uwage na ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spoiki.
Z finansowaniem srodkami wlasnymi wigze sie zawsze ryzyko ich zmniejszenia w sytuacji
ponoszenia przez spotke strat. Z kolei z finansowaniem srodkami obcymi, zwigzane sg ryzyka
podjecia przez podmiot finansujacy decyzji niekorzystnych dla klienta, np. o wczesniejszej
sptacie zadtuzenia, nieuruchomieniu kolejnych transz kredytu, odmowie zawarcia kolejnych
umow dotyczgcych finansowania. Ryzyko takie wzrasta zwlaszcza w okresie spowolnienia
gospodarczego, wskutek ogdinego zmniejszenia zaufania do kredytobiorcéw i podwyzszania
wymagan odnosnie ich kondycji i zabezpieczen. Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu informacyjnego finansuje swojg dziatalnos¢ srodkami wilasnymi oraz
zewnetrznymi. W dniu 13 kwietnia 2017 r., dzieki emisji obligacji serii A, Spotka pozyskata
2.134.000 zt na dalszg dziatalnos¢ rozwojowg. W dniu 27 pazdziernika 2017 r. obligacje serii
A zostaly w catosci wykupione z wykorzystaniem srodkéw uzyskanych z pozyczki udzielonej
Spoétce przez Glownego Akcjonariusza. Restrukturyzacja posiadanego zobowigzania
umozliwita Emitentowi dalsze finansowanie dziatalnosci rozwojowej kapitatem o koszcie
nizszym niz obligacje serii A. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, tgczna
kwota pozyczek udzielonych Spéice przez Gidwnego Akcjonariusza wyniosta 4.900.000 zi.
Pozyskane s$rodki zostaty przeznaczone na dziatalno$¢ rozwojowg Spétki. Emitent w
ograniczonym stopniu wykorzystuje produkty bankowe w celu finansowania dziatalnosci
biezacej i rozwojowej. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, Spotka
posiadata otwartg linie kredytowg na kwote 800.000 zt.

RYZYKO ZWIAZANE Z AKTUALNYM MODELEM SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG
EMITENTA

Spdtka sprzedaje swoje rozwigzania miedzy innymi za posrednictwem dostawcow
oprogramowania oraz integratorow systeméw IT - kontrahentdéw majgcych stycznosc
z ostatecznym odbiorcg rozwigzan Emitenta. Takie rozwigzanie umozliwia znaczace
zwiekszenie skali dotarcia do potencjalnych odbiorcow technologii, ale ogranicza Emitentowi
bezposredni dostep do ostatecznego klienta jego rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko, ze w
sytuacji wystgpienia probleméw technicznych w systemie IT, za ktdére obarczony
odpowiedzialno$cig zostanie integrator, ucierpie¢ moze posrednio reputacja Spétki. moze to
wptyng¢ na popularnos¢ rozwigzania Emitenta, a w konsekwencji jego wynik finansowy.

Konsekwentnie realizowanym celem Spotki jest stworzenie grupy produktéw i ustug
przeznaczonych bezposrednio dla odbiorcow koncowych — MSP, ktérych sprzedaz, integracja
i biezaca kontrola oraz modyfikacja bedzie odbywaé sie bez udzialu podmiotow
posredniczacych.

RYZYKO ZWIAZANE Z POGORSZENIEM SYTUACJI EKONOMICZNEJ W POLSCE

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sytuacji ekonomicznej w Polsce nalezy, w przypadku
Emitenta, traktowa¢ dwojako: jako przeszkode lub szanse na wzrost popytu na ustuge.
Zapotrzebowanie na rozwigzania oferowane przez Emitenta w pewnym stopniu zalezy od
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0godInej koniunktury gospodarczej w Polsce. Na przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy
Emitenta najwiekszy wptyw majg takie czynniki makroekonomiczne jak: tempo wzrostu PKB,
zmiana poziomu wynagrodzen, poziom inflacji, poziom stép procentowych, poziom sity
nabywczej. Niekorzystna sytuacja makroekonomiczna moze z jednej strony wptyngé na
problemy finansowe potencjalnych klientéw oraz ich upadtosé, a w konsekwencji zmniejszenie
popytu na ustuge. Z drugiej strony znaczne ograniczanie budzetéw sktoni potencjalnych
klientow do szukania oszczednosci wsréd rozwigzan zwigzanych z obstugg klienta. W tej
sytuacji technologia Emitenta, z racji nizszych kosztéw wdrozenia i funkcjonowania, uzyska
wyrazng przewage nad fizycznymi konsultantami. Potencjalny klient, biorgc pod uwage
ograniczenie kosztow obstugi klienta, bedzie bardziej sktonny nabyé produkt od Voicetel
Communications S.A. i zastgpi¢ lub uzupetni¢ nim ustugi swiadczone przez tradycyjne call
center.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYSTAPIENIEM NIEPRZEWIDYWALNYCH ZDARZEN

Dziatalno$¢ Emitenta mogg zaktocic nieprzewidywalne zdarzenia, takie jak: wojny, ataki
terrorystyczne, epidemie i katastrofy naturalne. Zdarzenia te mogg wywotaé dodatkowe koszty
operacyjne, miedzy innymi wyzsze skiadki ubezpieczeniowe. Opisane ryzyka mogg miec¢
wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje i wyniki finansowe Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Voicetel Communications S.A. dziata na rynku rozwigzan dla telekomunikacyjnej obstugi
klienta, ze szczegdolnym uwzglednieniem rozwigzan dla call center. Emitent stworzyt
technologie interfejsu dialogowego w oparciu o umiejetne potgczenie:

e algorytmow klasyfikacji wypowiedzi,

e technologii rozpoznawania mowy,

e technologii syntezy mowy,

e idei wykorzystania powyzszych czynnikow elementéw sktadowych, pomystow na
komercjalizacje oraz jasnej i dalekosieznej strategii rozwoju ustugi.

Obszar dziatalnosci Spotki charakteryzuje sie zaleznoscig od nowych technologii. Dzieki
rosngcemu przekonaniu klientow do zastosowan produktéw Spétki, Emitent osigga
konkurencyjng pozycje na rynku. Zarzad Spotki ma jednak swiadomosé, ze specyfika branzy
oraz jej dynamiczny rozwoj mogg zwroci¢ uwage nowych podmiotdw, ktore sprobujg powielic
rozwigzania stosowane przez Emitenta. Ponadto obecni konkurenci mogg zdynamizowac
swoje dziatania (wdrozenie nowej technologii, polepszenie jako$ci ustug) w celu ograniczenia
ekspansji Emitenta. Zwiekszona konkurencja na rynku, na ktérym dziata Spoétka, moze mieé
negatywny wptyw na sytuacje i wyniki finansowe Emitenta. Trzeba jednak zaznaczy¢, ze
rozwigzania Voicetel Communications sg trudne do skopiowania, poniewaz ich innowacyjnos¢
opiera sie w gidwnej mierze na know-how autoréw. Autorskie zastosowanie technologii
rozpoznawania mowy oraz jej syntezy wraz ze stworzeniem algorytmow rozumiejgcych sens
ustnej wypowiedzi uzytkownika stanowi rozwigzanie innowacyjne, ktére jest juz przez Spétke
realizowane i systematycznie ulepszane. Emitent, dzieki technologii Brilliance™, oferuje
interaktywng obstuge klienta poprzez naturalny, dynamiczny dialog z robotem, podczas gdy
obecne na polskim rynku rozwigzania oferujg jedynie wydawanie robotowi komend gtosowych.
Ponadto stworzenie ustugi konkurencyjnej wobec rozwigzan opartych na technologii
Brilliance™ wymagatoby przynajmniej kilku lat badan i testéw, umiejetnego zarzadzania
pracami rozwojowymi, oraz skutecznego wdrazania wypracowanych rozwigzan.
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RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI

Zarzad Emitenta ma sSwiadomosc¢ czestych zmian, ktére zachodzg w polskim systemie
prawnym. Na dziatalno$¢ Emitenta istotny wplyw mogg mie¢ przede wszystkim nowelizacje w
zakresie prawa handlowego, prawa pracy, ochrony danych osobowych i przepisow
telekomunikacyjnych. W przypadku zmian przepisow, wprowadzone nowelizacje mogg byé
niekorzystne dla Emitenta i posrednio wptywac na wzrost kosztéw zwigzanych z dziatalnoscia,
a w skrajnych przypadkach réwniez na ograniczenie dynamiki dziatann Emitenta oraz spadek
wartosci jego aktywoéw. 25 maja 2018 r. wejdzie w zycie Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych iw sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o
ochronie danych), ktére bedzie miato bezposdrednie zastosowanie do wszystkich
administratorow danych osobowych i podmiotow je przetwarzajgcych, prowadzacych
dziatalno$¢ na terenie Unii Europejskiej. Wejscie w zycie nowych regulacji prawnych wymusi
na firmach i organizacjach, bedacych obecnymi ipotencjalnymi klientami Emitenta,
zmodyfikowanie obecnych procedur zarzagdzania danymi osobowymi oraz wiekszg dbatos¢ o
ochrone posiadanych danych. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko znacznego
zwiekszenia wymagan klientéw dotyczacych rozwigzan oferowanych przez Emitenta oraz
koniecznosci dostosowania Spotki do nowych, rygorystycznych przepiséw prawa.

W opinii Emitenta zastosowanie rozwigzan automatyzujgcych kontakt z klientem
zmarginalizuje czynnik ludzki, najczesciej odpowiedzialny za uchybienia w procesie ochrony
danych osobowych. Rozwigzania Spétki, z uwagi na swoje zatozenia konstrukcyjne — nie
pozostawiajg zadnego pola dla uchybieh proceduralnych na linii kontaktu z klientem. Dlatego
tez, w opinii Emitenta, wejscie w zycie wyzej wymienionej ustawy nalezy interpretowac jako
szanse na wzrost zainteresowania produktami opartymi o technologie Brilliance™. Nalezy
jednak zaznaczy¢, ze Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany prawne dotyczace
ochrony danych osobowych oraz innych obszaréw zwigzanych z dziatalno$cig Spdtki, a takze
interpretuje wptyw nowelizacji na realizacje strategii Emitenta.

RYZYKO NIEDOSTATECZNEJ PLYNNOSCI RYNKU | WAHAN CEN AKCJI EMITENTA

Ceny papieréw wartosciowych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku NewConnect, mogg
podlega¢ znaczgcym wahaniom. Czynniki wptywajgce na podejmowanie przez
poszczegdlnych inwestoréw decyzji inwestycyjnych nierzadko nie majg zwigzku
z dziatalno$cig Emitenta i wynikami finansowymi generowanymi przez Spoétke. Ksztattowanie
sie cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest trudne
do przewidzenia (zaréwno w krotkim, jak i dlugim terminie).

Papiery wartosciowe Emitenta notowane w ASO charakteryzujg sie ograniczong ptynnoscia,
odbiegajgcg od ptynnosci papierow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.
W celu umozliwienia inwestorom w miare swobodnego obrotu papierami wartosciowymi
Emitenta, podpisat on stosowng umowe z animatorem rynku, ktérego zadaniem jest
umozliwienie zainteresowanym inwestorom swobodnego dokonywania transakcji rynkowych.

Ograniczona ptynnos$c¢ obrotu akcjami Emitenta moze przyczyni¢ sie do powstania problemow
polegajagcych na braku mozliwosci sprzedazy akcji Emitenta przez inwestora po oczekiwanej
przez niego cenie w ograniczonym okresie czasu.
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RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM OBROTU AKCJAMI EMITENTA LUB
WYKLUCZENIEM INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EMITENTA Z OBROTU
W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z z § 9 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentow finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéow zadan
Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu. Obowigzek ten nie dotyczy notowania diuznych instrumentéw finansowych, ktére
zostaty dopuszczone lub wprowadzone, odpowiednio, do obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot S.A

Zgodnie z § 9 ust. 2d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania
lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych danego emitenta w systemie notowan
jednolitych.

Zgodnie z § 9 ust. 2e Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, po uptywie 30 dni od dnia
rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego
Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi danego emitenta do czasu wejscia w
zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio zawarta.

Zgodnie z § 9 ust. 2f Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, po uptywie 30 dni od dnia
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie
obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych danego emitenta w systemie notowan jednolitych.

Zgodnie z § 9 ust. 2g Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, po uptywie 60 dni od dnia
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie
obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
danego emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba ze
umowa taka zostata uprzednio zawarta.

Zgodnie z § 9 wust. 2j Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od zawieszenia obrotu, o ktérym mowa w ust. 2e lub
2g w szczegolnosci w przypadku emitenta, wobec ktérego ogtoszono upadtosc.

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi:

— na wniosek emitenta,
— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow
— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze
okresli¢ termin, do kitérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda
zachodzity przestanki, o ktorych mowa powyzej.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséow lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli
takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzagdzenia 596/2014, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako Organizator
Alternatywnego Systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
speftnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako Organizator
Alternatywnego Systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu
braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego,
ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach, o ktérych
mowa z pkt 4) powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia
instrumentow finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie
sad wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
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Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach, o ktérych
mowa w ust. 2a, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w
przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 1),
lub

2) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktorym mowa w ust. 2a pkt 1)
lub 2), lub

3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w ust. 2a pkt 2)
lub 3).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwiocznie
po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informac;ji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informaciji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i
art. 17 Rozporzgdzenia 596/2014, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Gietda jako Organizator Alternatywnego Systemu, moze zawiesi¢ obrét
tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie
postanowienia § 11 ust. 1.

Zgodnie z § 17b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w
ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos$é¢ dalszego wspoétdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg w zakresie:

- wspoétdziatania z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw
informacyjnych okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu oraz
monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitenta tych obowigzkow;

- biezgcego doradzania emitentowi w zakresie dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie.

Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 30 dni od dnia podjecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywa¢ przez okres co najmniej
jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z § 17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania
lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej
umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do konca okresu
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wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie
wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku
niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktérym mowa
w ust. 1, albo w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy, o ktérym mowa w ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem
okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy
wymaga tego bezpieczenhstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw, Giefda jako Organizator Alternatywnego Systemu, na zgdanie Komisji
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujgcych na
mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji, Gietda jako Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a, w zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, Komisja moze wskazac
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w art. 78 ust. 3.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b, Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, o ktérym mowa w art.
78 ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Zze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczehstwa obrotu
dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji,
Gietda jako Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym Alternatywnym Systemie Obrotu, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji,
Gietda jako Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.
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RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI NALOZENIA PRZEZ ZARZAD GIELDY KAR
REGULAMINOWYCH NA PODSTAWIE § 17C REGULAMINU ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

Zgodnie z § 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci
obowigzki okreslone w § 15a-15c lub § 17 - 17b, Gietda jako Organizator Alternatywnego
Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda, jako Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigzac¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentow lub informacji w trybie inawarunkach obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub
tez nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie ust. 2, Gietda, jako
Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym
kara ta fgcznie z wczes$niej natozong karg pieniezng natozong za to samo naruszenie nie moze
przekracza¢ 50.000 zt.

Gietda, jako Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu na
emitenta kar, o ktérych mowa powyzej, zobowigzany jest jg uzasadnic, a jej kopie wraz z
uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego
Systemu adres e-mail tego podmiotu.

Gietda, jako Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary
pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wlasciwych przepiséw Regulaminu ASO,
decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z
obrotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary
pienieznej emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Wniosek
uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora
Alternatywnego Systemu. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego wniosku, a w przypadku
ztozenia wniosku — do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary pienieznej nie
podlega wykonaniu.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o
ponownie rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego
ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informac;ji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu od rozpatrzenia
tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta
na tej podstawie nie moze naktadaé na emitenta kary pienieznej wyzszej niz okreslona w
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decyzji, ktorej dotyczy wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Organizator
Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w
catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii
Rady Gieldy.

Emitent zobowigzany jest wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary na konto wybranej przez
siebie organizacji pozytku publicznego w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego
decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w
zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest niezwilocznie przekaza¢ Organizatorowi
Alternatywnego Systemu.

RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA ZASTOSOWANIA SANKCJI
ADMINISTRACYJNYCH PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

Zgodnie z art. 10 ust. 5 ustawy o ofercie publicznej, emitent, ktérego instrumenty finansowe
zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, jest zobowigzany w terminie 14 dni
od daty wprowadzenia do przekazania zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego o
wprowadzeniu instrumentéw finansowych celem dokonania wpisu do ewidenciji.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wskazane w art.
96 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze:

v' wydaé decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu w Alternatywnym
systemie obrotu, albo

v natozyé¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry
kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 z, albo

v’ zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadkach gdy emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR,
Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do
kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145
600 zt.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o ofercie publicznej stosuje sie odpowiednio.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176¢, w przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzgdzenia MAR w
zakresie wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie (ij. art. 18 Rozporzadzenia MAR) Komisja
moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania
tych przepisow oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg
zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkoéw, o ktérych mowa w art.
176 Ustawy o obrocie.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy Emitent
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o obrocie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zi.
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Rozporzadzenie MAR przyznaje Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego uprawnienia
do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkow administracyjnych, w
maksymalnej wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia
MAR.

Wedtug art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych
w Rozporzagdzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych,
manipulacjami i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej
wiadomosci, transakcjami osob petnigcych obowigzki zarzadcze, listami oséb majgcych
dostep do informacji poufnych, w przypadku oséb prawnych, panstwa czionkowskie
zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wiasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do
naktadania co najmniej nastepujgcych, administracyjnych sankgcji pienieznych:

- w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR Ilub 15 %
catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzgadzajgcy, a w panstwie czionkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, rdwnowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014
r.

- w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 %
catkowitych rocznych obrotdw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzgdzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie
jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzienh 2 lipca 2014 r., oraz

- w przypadku naruszen art. 18, 19i 20 Rozporzgdzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, réwnowartosc tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 r.

W dniu 06.05.2017 r. weszta w zycie Ustawa o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz innych ustaw, ktéra przewiduje wprowadzenie sankcji administracyjnych za
naruszenie przepisow Rozporzgdzenia MAR.

Wedtug art. 96 ust. 1i, dodanego powyzszg ustawa, jezeli emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzgdzenia MAR,
Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu
w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigce;j
réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zi, albo
zastosowac obie sankcje tgcznie.

Wedtug art. 96 ust. 1k, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w ust. 1i,
zamiast kary, o ktérej mowa w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w ust. 1i, Komisja moze
nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze
zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu
tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie
innych sankcji okreslonych w ust. 1i.

4Capital Sp. z 0.0., ul. Wiadystawa IV 43, 81-395 Gdynia Strona 65 z 96



DOKUMENT INFORMACYJNY — VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

RYZYKO RYNKOWEJ WYCENY AKCJI EMITENTA

Ograniczona ptynno$¢ obrotu papierami wartosciowymi Emitenta, notowanymi na rynku
NewConnect oraz nieprzewidywalnos¢ decyzji inwestycyjnych poszczegdlnych inwestoréw
moze przyczyni¢ sie do znacznych wahan poziomu cen akcji Emitenta. Wahania cen sg czesto
niezwigzane z biezgcq dziatalnoécig Spotki oraz osigganymi przez nig wynikami. Fluktuacja
cen papieréow wartosciowych ma bezposredni wptyw na wartosc¢ tych papieréw posiadanych w
danej chwili przez akcjonariuszy Spotki. Istnieje ryzyko, iz rynkowa wycena wartosci akcji
Emitenta bedzie w sposdb znaczgcy odbiegata od przewidywan zaréwno Zarzadu Spotki, jak
i inwestoréw biorgcych udziat w obrocie.

6. ZWIEZLE PRZEDSTAWIENIE WYBRANYCH INFORMACJI O EMITENCIE
6.1. KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

Zatozenie spotki Voicetel Communications S.A. Rozpoczeciu dziatalnosci
towarzyszyta idea wprowadzenia na rynek innowacyjnej, inteligentnej ustugi
polegajgcej na dialogu gtosowym automatyzujgcym procesy obstugi klientow
duzych firm z réznych branz.

IV KW. 2012

Rozpoczecie prac badawczo - rozwojowych dotyczacych zagadnien zwigzanych

IV KW. 2012 . . L
Z rozpoznawaniem mowy oraz algorytmami przetwarzania dialogu naturalnego.

Ukonczenie prac nad pierwszym prototypem ustugi umozliwiajgcej dialog
z uzytkownikiem przy uzyciu funkcji rozpoznawania mowy dostarczonych przez
Google Inc. oraz rozpoczecie komercjalizacji technologii przedsiebiorstwom
informatycznym.

I'KW. 2013

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwote 10.000 zt w ramach emisji
10.000 nowych akcji serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Emisja akcji serii
C nastapita na drodze subskrypcji prywatnej, w ramach ktdrej objetych za wktady
pieniezne zostato tgcznie 10.000 akcji. Cena emisyjna akcji serii C wyniosta 40,00
zt za sztuke. Lacznie z emisji akcji serii C Spotka pozyskata 400.000,00 zt.

IV KW. 2013

Przygotowanie rozwigzan demonstracyjnych dla kolejnych potencjalnych klientéw,
| KW. 2014 budowa robotéw (skryptéw umozliwiajgcych prowadzenie rozmoéw gtosowych
z automatem) o objetosci przekraczajgcej 12 tysiecy linii kodu na jednostke.

Rezygnacja z wsparcia technologicznego firmy Google na rzecz technologii
rozpoznawania mowy Nuance Communications. Rozpoczecie wspoipracy z
I KW. 2014 IVONA Software. Podstawg przychodéw Emitenta staje sie sprzedaz Platformy
Esense™. Przewazajgcymi odbiorcami rozwigzania Emitenta stajg sie podmioty
oferujgce ustugi gtosowe w ramach okreslonych implementac;ji biznesowych.

Rozpoczecie prac nad wdrozeniem programéw pilotazowych Interfejsu
Dialogowego Brilliance™ w jednej z prywatnych przychodni medycznych,
I KW. 2015 gzjatajgcych na Pomorzu (system umawiania konsultacji lekarskich) oraz w spéice
dziatajgcej w branzy biotechnologicznej, zajmujgcej sie m.in. diagnostykag
nowotworowg oraz prenatalng (infolinia produktowa oraz wskazywanie
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I KW. 2015

I'KW. 2015

I'KW. 2015

IV KW. 2015

I KW. 2016

I KW. 2016

I KW. 2017

I KW. 2017

najblizszego gabinetu lekarskiego w oparciu o dane udzielone przez rozmoéwce
oraz dane geolokalizacyjne).

Podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty w sprawie obnizenia
wartosci nominalnej akcji wszystkich serii Spotki przy jednoczesnym zwiekszeniu
ich ilosci bez zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego. Cena nominalna akgji
Emitenta zostata obnizona z 1,00 zt do 0,10 zt, natomiast liczba akcji Emitenta
zostata zwiekszona z 110.001 sztuk do 1.100.010 sztuk.

Walne Zgromadzenie podjeto rowniez uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 2.000 zt w ramach emisji 20.000 nowych akcji serii D
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Przygotowania do rozpoczecia pilotazowych implementacji w firmach
reprezentujgcych kolejne branze. Zainteresowanie przeprowadzeniem pilotazy
wyrazity m.in. ogélnopolska sie¢ bankomatéw, wiodacy portal turystyczny, jedno z
lotnisk, miedzynarodowy operator spedycyjny, broker ubezpieczeniowy, a takze
dostawca telewizji cyfrowe;.

Przeprowadzenie oferty prywatnej akcji serii D Emitenta. W wyniku subskrypciji
prywatnej objetych zostatlo fgcznie 20.000 akcji. Cena emisyjna akcji serii D
wyniosta 16,00 zt za sztuke. tacznie z emisji akcji serii D Spoétka pozyskata
320.000,00 zt.

Rozpoczecie fazy pilotazowej Brilliance™ w ogoélnopolskiej sieci przychodni —
wdrazanie koncowych udoskonalen interfejsu dialogowego i przygotowanie
finalnej wersji ustugi przed jej komercjalizacja.

Podpisanie pierwszych umoéw Brilliance™. Pierwszymi nabywcami ustugi Emitenta
zostaty:

- ogolnopolska sie¢ przychodni,

- firma biotechnologiczna.

Debiut Voicetel Communications S.A. na rynku NewConnect Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A..

Zakohczenie pierwszego etapu prac przygotowawczych nad DIALLA™,
produktem petnigcym funkcje automatycznego contact center dla klientéw
z sektora MSP. Rozpoczecie fazy testow produktow:

- MAYA™, rozwigzania automatyzujacego przeprowadzanie kampanii
telefonicznych w zakresie pozyskiwania i ocieplania leadoéw dla firm z branzy call
center;

- ALISA™, rozwigzania monitorujgcego i analizujgcego rozmowy przeprowadzane
przez fizycznych konsultantéw telefonicznych w firmach posiadajgcych wiasne
zasoby contact center.

Emisja 2.134 sztuk obligacji serii A i pozyskanie w ten sposob 2.134.000 zt na
rozwdj dziatalnosci.
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Rozpoczecie komercjalizacji produktu MAYA™, podpisanie pierwszej umowy na
II'KW. 2017 wykorzystanie rozwigzania Emitenta w celu pozyskiwania klientéw indywidualnych
dla podmiotéw dziatajgcych w branzy finansowe;j.

IV KW. 2017 Dokonanie przedterminowego wykupu obligaciji serii A

6.2. ZWIEZLE PRZEDSTAWIENIE DZIALALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA

Voicetel Communications to spotka technologiczna dziatajgca na polskim rynku ustug
wspierajgcych telefoniczng obstuge klienta. Specjalizuje sie we wdrazaniu technologii
gtosowych w automatycznej obstudze klienta. Spdétka tworzy rynek smart speech, czyli
inteligentnej telefonicznej komunikacji miedzy cztowiekiem a robotem. Rozwigzania Emitenta
majg zastosowanie w:
o niewielkich firmach z réznych branz, w ktérych majg miejsce standardowe procesy
obstugi, np. umawianie i potwierdzanie wizyt lub sktadanie zamowien,
e duzych przedsiebiorstwach posiadajgcych wtasne infolinie, obstugujace setki tysiecy
klientéw rocznie i realizujgce kompleksowe procesy telefoniczne,
e firmach |IT, dziatajgcych jako partnerzy integrujgcy rozwigzania Emitenta z
oprogramowaniem swoim lub klienta,
o firmach telekomunikacyjnych, ktére dysponujg rozlegtg siecig abonentéw biznesowych
i dystrybuujg rozwigzania Emitenta wsrdd swoich klientow.
Technologie Voicetel Communications: Platforma Interfejsu Dialogowego Esense™
oraz powstata na jej bazie technologia Brilliance™ przyczyniajg sie do utatwienia komunikacji
miedzy danym przedsiebiorstwem a odbiorcg koncowym, a takze pozwalajg na zastgpienie
rozbudowanych dziatéw, zatrudniajgcych konsultantéw telefonicznych — zaawansowanym, w
petni zautomatyzowanym wirtualnym asystentem.

OFEROWANE PRODUKTY | USLUGI
Obszary dziatalnosci Voicetel Communications S.A. obejmuja:

e dzierzawe Platformy Esense™ przedsiebiorstwom technologicznym, ktére tworzg
systemy informatyczne,

e sprzedaz zindywidualizowanych, robotéw gtosowych wyposazonych w technologie
Brilliance™ (konfigurowalnego rozwigzania w zakresie automatycznej obstugi klienta)
przedsiebiorstwom posiadajgcym dziaty contact center,

e sprzedaz ustandaryzowanych produktow powstatych na bazie technologii Brilliance™.

Platforma Esense™ przeznaczona jest dla przedsiebiorstw informatycznych, ktére posiadajg
niezbedng wiedze dotyczacg programowania, instalacji czy modyfikacji systemow. W tym
przypadku zastosowanie interfejsu dialogowego zalezy od kreatywnosci pracownikéw
przedsiebiorstwa, ktérzy po wiasnych modyfikacjach implementujg Esense™ w systemach
informatycznych swoich klientéw (na przyktad tworzac wiasnego robota).

Konfigurowalny robot gtosowy Brilliance™ jest produktem przeznaczonym dla finalnego
odbiorcy (firm posiadajgcych dziaty call center lub firm swiadczacych ustugi telefonicznej
obstugi klienta), ktéry chce zastgpi¢ lub odcigzy¢ zatrudnionych fizycznych konsultantow
nowoczesnym, interaktywnym rozwigzaniem. Robot tworzony na zlecenie klienta
(wyposazony w zbior odpowiednich algorytméw) jest ustugg gotowg do implementacji w
systemie informatycznym odbiorcy. Robot moze wykonywaé skomplikowane operacje oraz
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jest przygotowany na rézne scenariusze rozmowy. Brilliance™ wykorzystuje najbardziej
zaawansowane wspotczesne technologie, umozliwiajgce rozpoznawanie mowy, a modut
stuzgcy do jej syntezy sprawia, ze robot moze mowic najlepszymi ludzkimi gltosami — damskimi
lub meskimi.

Dialla™ jest rozwigzaniem powstatym w oparciu o technologie Brilliance™. To produkt
ustandaryzowany, petnigcy funkcje automatycznego contact center dla klientow z sektora
MSP. Jego zatozeniem jest dostarczanie funkcjonalnosci obstugi telefonicznej klienta w
ramach zdefiniowanych i ustandaryzowanych procesow (np. umawianie wizyt lekarskich lub
ustug mechanika samochodowego). Dialla™ cechuje sie fatwg konfiguracja, duzg
elastyczno$cig i uniwersalnoscig. Produkt jest stopniowo rozwijany o kolejne moduty
przeznaczone obstudze proceséw zachodzgcych w poszczegolnych branzach. Dialla™
umozliwia:
¢ catkowitg automatyzacje powtarzalnego procesu telefonicznej obstugi klienta,

e powtarzalny, wysoki standard obstugi pozbawiony kosztownych ludzkich btedéw,
e catodobowg i catoroczng infolinie.

Maya™ to rozwigzanie powstale w oparciu o technologie Briliance™, stuzace
do automatycznego przeprowadzania kampanii outboundowych w zakresie pozyskiwania
i ocieplania leadéw. Rozwigzanie Emitenta pozwala kontaktowac sie z tysigcami klientéw
w ciggu godziny i prowadzi¢ z nimi krotkie rozmowy w celu uzyskania lub udzielenia
konkretnych informacji prowadzac gtosowg rozmowe telefoniczng pomiedzy cztowiekiem
a robotem. Zastosowania produktu Maya™:

o przekazanie klientom dowolnej informacji szybko i na wielkg skale,

e przeprowadzenie kampanii telefonicznej w duzo krétszym czasie i znacznie taniej niz
w przypadku tradycyjnego call center,

e ocieplenie ,zimnej” bazy kontaktow, by przygotowac¢ grunt pod rozmowy sprzedazowe.

Emitent pracuje rowniez nad kolejnymi innowacyjnymi rozwigzaniami z obszaru wsparcia
obstugi klienta. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego rozwijane jest
narzedzie analityczne - Alisa™, ktérego zadaniem jest monitorowanie i analiza rozméw
przeprowadzanych przez fizycznych konsultantéw telefonicznych w firmach posiadajgcych
wiasne zasoby contact center.

KLIENCI
Emitent obstuguje podmioty reprezentujgce sektor ustug, produkcji i handlu, w tym przede
wszystkim przedsigbiorstwa wykorzystujgce w swojej dziatalnosci tgcznos¢ telefoniczng
z klientem masowym. Ws$rdd dotychczasowych klientow Spétki  znalazty sie m.in.
przedsiebiorstwa reprezentujgce branze:

e biotechnologiczng,

e medyczng,

¢ lotnicza,

¢ finansowa,

e technologiczng,

e ubezpieczeniows.
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Produkty Emitenta znalazly zastosowanie m.in. w Comperii.pl S.A. czy Gdanskiej Organizacji
Turystycznej, bedacej podwykonawcg Portu Lotniczego im. Lecha Watesy w Gdarnhsku.

DOSTAWCY | DYSTRYBUTORZY
Emitent wspodtpracuje z licznymi dostawcami i partnerami, ktorzy swiadczg specjalistyczne
ustugi zwigzane z rozwojem technologii wspierajgcych Brilliance™ oraz dystrybucjg
skonfigurowanych rozwigzan. Dostawcow ustug wspomagajgcych rozwigzania Emitenta
mozna przydzieli¢ do dwéch grup:

o stali partnerzy Emitenta, dostarczajgcy na zasadzie licencji technologie
rozpoznawania i syntezy mowy (Google, Nuance i Amazon), ktére sg niezbedne dla
funkcjonowania rozwigzan oferowanych przez Spotke,

e pomniejsi dostawcy ustug wspierajgcych oraz funkcji dodatkowych dla technologii
Brilliance™, ktére po nabyciu stajg sie wylgczng wtasnoscig Emitenta.

Model rozwijania ustug w oparciu o zewnetrznych podwykonawcow jest dla Spoftki korzystny
pod wzgledem:
e finansowym, poniewaz nie wymaga stalego zatrudnienia wykwalifikowanych
pracownikéw,
e jakosciowym, poniewaz zlecanie zadan wybranym podmiotom umozliwia dobor
i powierzenie prac nad istotnymi projektami wysokiej klasy specjalistom.

Wazng role w modelu biznesowym Emitenta petnig partnerzy integrujgcy produkty Spotki
z systemami i rozwigzaniami stosowanymi przez klienta. W ponizszej tabeli przedstawiono
podziat dystrybutoréw produktow Voicetel Communications S.A. ze wzgledu na rodzaj
prowadzonej dziatalnosci.

Tabela 2. Podziat podmiotéw wspotpracujgcych z Emitentem ze wzgledu na prowadzong
dziatalno$¢

Typ kontrahenta

Integratorzy

Vendorzy

Firmy
telekomunikacyjne

Dostawcy ustug dla
contact center

Realizowane zadania

Przedsiebiorstwa integrujgce
technologie informatyczne z
istniejgcy infrastrukturg klienta
zewnetrznego

Producenci i dostawcy
oprogramowania (m.in. systemy
CRM)

Przedsiebiorstwa dziatajgce w
branzy telekomunikacyjne;j,
zapewniajgce infrastrukture
telefoniczng (m.in. telekomy,
operatorzy VolP)
Przedsiebiorstwa obstugujgce
contact center poprzez m.in.:
wyposazanie stanowisk,
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Zakres wspotpracy z
Emitentem

Integracja rozwigzan
oferowanych przez
Emitenta z infrastrukturg
klienta
Integracja rozwigzan
Emitenta z wytwarzanym i
dystrybuowanym
oprogramowaniem

Wigczenie rozwigzan
Emitenta do oferty
przeznaczonej klientom
biznesowym

Wigczenie rozwigzan
Emitenta do oferty
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zarzgdzaniem centrami obstugi ustugodawcow contact
klienta, nagrywanie rozmow center

OTOCZENIE RYNKOWE

Wedtug wiedzy Emitenta, na swiecie nad systemami smart speech dziatajgcymi podobnie do
technologii Brilliance™ pracujg dwie greckie firmy — Omilia oraz VoiceWeb — ktére mozna
uznac¢ za najblizszg konkurencje dla rozwigzan Spétki,

Na niewielkim polskim rynku Voicetel Communications jest jedyng firmg, ktéra opracowata
inteligentne i rozumiejgce cztlowieka rozwigzanie stuzgce do prowadzenia automatycznego
dialogu. Wedtug wiedzy Emitenta, istnieje tylko kilka podmiotéw, ktére podjety préby
stworzenia witasnych gtosowych systemow bazujgcych na komendach, co jest zasadniczg
réznicg w stosunku do technologii Emitenta, ktérej cechg wyrdzniajgcg jest prowadzenie
dialogu z uzytkownikiem.

Z uwagi na fakt, iz adresatami oferty Spétki sg réwniez podmioty posiadajgce telefoniczne
centra obstugi klienta, dziatalnos¢ Emitenta mozna takze przyporzadkowac branzy call center.
Podmioty $wiadczgce ustugi typu call center sg jednoczesnie konkurentami, jak i potencjalnymi
klientami Emitenta. Branza call center stanowi natomiast istothng czes¢ sektora
telekomunikacyjnej obstugi klienta, w ktérego sktad wchodzg réwniez:

e asystenci wyszukiwania,

e sSerwisy sms,

e systemy IVR (Interactive Voice Response),
e chatboty.

Rysunek 3. Narzedzia wykorzystywane w ustugach telekomunikacyjnej obstugi klienta

e
O.¢VOICETEL

Telekomunikacyjna obsluga klienta M\ COMMUNICATIONS 5.4,

Asystenci
wyszukiwania

Interfejsy
dialogowe

Serwisy SMS Chatboty Systemy IVR Call center

Tabela 3. Poréwnanie funkcjonalnosci rozwigzan wykorzystywanych w telekomunikacyjnej
obstudze klienta

Rozwiagzania
Asystenci Serwisy Chatbot Systemy  Call smart speech
wyszukiwania  SMS y IVR Center Voicetel
Communications
Glosowe Tak Nie Nie Nie Nie Nie
wyszukiwanie
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Zautomatyzowana Nie Tak Nie Nie Nie Tak
wysytka sms
Obstuga FAQ Tak Nie Tak Nie Tak Tak
|
UW|erz_yteIn lanie Nie Tak Tak Tak Tak Tak
klienta
Nieliniowa
obstuga osoby Nie Nie Nie Nie Nie Tak
dzwoniacej
Przeklgrowanle Nie Nie Tak Tak Tak Tak
klienta
Polecenia Tak Nie Nie Tak Nie Tak
glosowe
Wykonanie
zlecenia w trakcie Nie Nie Nie Tak Tak Tak
rozmowy
Obstuga potaczen
przychodzacych i Nie Nie Nie Nie Tak Tak
wychodzacych
Skrocony czas Nie Nie Nie Nie Nie Tak
obstugi
Personalizacja Tak Nie Nie Nie Nie Tak
|
Kontekstowos¢ Nie Nie Nie Nie Nie Tak

Asystenci wyszukiwania

Aplikacje umozliwiajgce gtosowe wyszukiwanie oraz dodawanie tre$ci w urzgdzeniu lub w
Internecie. Asystenci wyszukiwania dziatajg w oparciu o wyszukiwania stéw i fraz kluczowych
oraz ustalone komendy gtosowe. Aplikacje tego typu pojawiajg sie zarbwno na urzgdzeniach
mobilnych, jak i desktopowych. Popularnymi asystentami wyszukiwania sg miedzy innymi:
Siri, OK Google i Cortana. Nie sg one jednak konkurencjg w zakresie podejscia do gtebokiej
automatyzaciji proceséw biznesowych — sg to obecnie produkty skierowane do konsumentow
indywidualnych (B2C), ktdre stuzg jedynie jako uzupetnienie mozliwosci urzgdzen mobilnych.
Dla rozwigzan Emitenta punktem wyjscia jest z kolei rynek B2B.

Serwisy SMS

Systemy umozliwiajgce w petni zautomatyzowang wysytke sms do masowego odbiorcy. Na
0got serwisy sms sg zintegrowane z systemem informatycznym uzytkownika i stuzg przede
wszystkim do rozpowszechniania tresci reklamowych lub uwierzytelniania klienta. Ustugi
wykonywane za pomocg serwisdw sms mozna podzieli¢ na pasywne i aktywne. W przypadku
tych pierwszych, to przedsiebiorstwo wykorzystujgce ten kanat komunikacji przekazuje
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informacje do swoich klientéw w formie wiadomosci sms. Ustugi aktywne lezg w gestii klienta,
ktéry moze dobrowolnie wystac zapytanie lub zlecenie (np. prosba o informacje na temat stanu
salda i dlugosci umowy). Serwisy sms stosowane sg zazwyczaj w ustugach
telekomunikacyjnych i bankowo$ci. Z racji wykorzystywania technologii sms, systemy
przekazujg jedynie teksty pisane.

Systemy IVR

(Interactive Voice Response - Interaktywna OdpowiedZ Gfosowa) Systemy umozliwiajgce
interaktywng obstuge osoby dzwonigcej. System nie pozwala na uniezaleznienie od
fizycznego pracownika call center, ale umozliwia wstepng obstuge klienta oraz jego
przekierowanie do wiasciwego dziatu. Niektére systemy IVR umozliwiajg wydawanie
podstawowych polecen za pomocg gltosu. Systemy IVR najczesciej stosowane sg wsrod
ustugodawcow, ktorych czesty kontakt z klientem wymaga wykorzystywania dziatéw contact
center w celu obstugi znacznej liczby potgczen telefonicznych. Najpopularniejsze branze
wykorzystujgce systemy IVR to: bankowos¢, telemarketing, telekomunikacja, multimedia.

Chatboty

Programy petnigce role wirtualnego rozméwcy, ktéry za pomocg tekstu pisanego odpowie na
najpopularniejsze  pytania  uzytkownika. Chatboty z nadanym imieniem oraz
przyporzgdkowanym zdjeciem osoby fizycznej uzywane sg powszechnie na portalach
internetowych. Ich funkcjg jest imitacja rozmowy z fizycznym konsultantem, tak zeby
uzytkownik miat wrazenie rozmowy z realnym pracownikiem dziatu obstugi klienta. Chatboty
najczesciej odpowiadajg na pytania z zakresu ustug i dziatalnosci danej firmy. Oprdcz tego
mozna zaimplementowac w nich funkcje przekierowania rozmowy do fizycznego konsultanta.
Skutecznos¢ rozwigzania typu chatbot uzalezniona jest od wielkosci bazy wiedzy, w ktérg
wyposazony jest program. Gromadzone sg w niej stowa kluczowe oraz przypisane im
komunikaty. Wystarczy, ze w teksScie pisanym przez uzytkownika pojawi sie stowo-klucz,
chatbot odpowie przypisang do niego sekwencjg.

Call center

Centrum obstugi telefonicznej klienta, funkcjonujgce jako jeden z dziatéw przedsiebiorstwa lub
ustuga Swiadczona przez niezalezng firme. Kontakt z klientem prowadzony jest przez
wykwalifikowanego pracownika przy uzyciu telefonu. Integracja systemu telekomunikacyjnego
ze $rodowiskiem informatycznym umozliwia konsultantowi jednoczesne wykonywanie
zlecenia klienta w czasie rozmowy. Do zadan call center nalezy nie tylko obstuga potgczen
przychodzgcych, ale takze wykonywanie potgczeh wychodzgcych na potrzeby
Zleceniodawcy/dziatu sprzedazy. Call center jest powszechnie stosowane przy przyjmowaniu
zamowien, w bankowosci telefonicznej, jako tzw. infolinia, a takze rezerwacjach czy sprzedazy
przy uzyciu cold callingu.

6.3. PRZEDSTAWIENIE AKCJONARIUSZY EMITENTA POSIADAJACYCH CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzien sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, struktura akcjonariatu przedstawiata sie
nastepujgco:

Tabela 4. Struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat

4Capital Sp. z 0.0., ul. Wiadystawa IV 43, 81-395 Gdynia Strona 73 z 96



DOKUMENT INFORMACYJNY — VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

Voicetel Investments sp. z 0.0. 910.680 81,31%
Bogustaw Marczak 56.019 5,00%
Pozostali 153.311 13,69%

SUMA 1.120.010  100,0%

4Capital Sp. z 0.0., ul. Wtadystawa IV 43, 81-395 Gdynia

Strona 74 z 96



DOKUMENT INFORMACYJNY — VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

7. INFORMACJE DODATKOWE, W TYM W,YSOKOSC KAPITALU
ZAKEADOWEGO, ORAZ WSKAZANIE DOKUMENTOW KORPORACYJNYCH
EMITENTA UDOSTEPNIONYCH DO WGLADU

7.1.  WYSOKOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego wynosit
112.001 zt. Podziat kapitatu zaktadowego na poszczegdlne serie akcji przedstawia ponizsza
tabela.

Tabela 5. Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta

Liczba sztuk Wartosé nominalna taczna
Seria akcji instrumentéw ) wartosc
) . 1 sztuki .

w danej serii nominalna
Akcje na ok:zmlela serii 500.010 0.10 zt 50.001 2t
Akcje na okgzmlela serii 500.000 0.10 zt 50.000 zt
Akcje na okgzmlela serii 100.000 0.10 zt 10.000 zt
Akcje na okgzmlela serii 20.000 0.10 zt 2000 2t
Razem 1.120.010 112.001 zt

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w catosci optacony.

7.2.  WSKAZANIE DOKUMENTOW KORPORACYJNYCH EMITENTA
UDOSTEPNIONYCH DO WGLADU

Dokumenty korporacyjne Emitenta sg udostepnianie na jego stronie internetowej
www.voicetel.pl, w zaktadce Relacje inwestorskie. Na swojej stronie internetowej Emitent
udostepnia rowniez uchwaty podjete na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy Spoétki oraz
raporty biezgce zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i raporty okresowe.

7.3.  OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE JEGO ZDANIEM POZIOM
KAPITALU OBROTOWEGO WYSTARCZA NA POKRYCIE JEGO POTRZEB W OKRESIE 12
MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA DOKUMENTU INFORMACYJNEGO, A JESLI TAK
NIE JEST, PROPOZYCJA ZAPEWNIENIA DODATKOWEGO KAPITAtU OBROTOWEGO

Emitent oswiadcza, ze wediug jego najlepszej wiedzy, przy zatozeniu zachowania ciggtosci
prowadzonej dziatalnosci na obecnym poziomie, aktualny poziom kapitatlu obrotowego
wystarczy na pokrycie biezacych potrzeb Spotki w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia
dokumentu informacyjnego. Emitent ma jednak swiadomos¢, ze w przypadku czesciowego
spadku wartosci sprzedazy lub pojawieniu sie probleméw dotyczgcych pozyskania naleznosci
od klientow Spoiki, biezgcy kapitat obrotowy moze nie wystarczy¢ do pokrycia potrzeb
Emitenta. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, Spotka bedzie finansowaé dziatalnos¢
dtugiem: poprzez emisje obligacji lub zaciggniecie pozyczki. Emitent nie wyklucza réwniez
pozyskania dodatkowego kapitatu w formie emisji akc;ji.
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7.4. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKLADOWEGO W
WYNIKU REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI
ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO OBJECIA W
PRZYSZtOSCI NOWYCH EMISJI AKCJI LUB W WYNIKU REALIZACJI UPRAWNIEN
PRZEZ POSIADACZY WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM
WARTOSCI PRZEWIDYWANEGO WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKLADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW PODMIOTOW UPRAWNIONYCH
DO NABYCIA TYCH AKCJI

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji dajgcych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci akcji nowych emisiji.

7.5.  WSKAZANIE LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE -
NA PODSTAWIE STATUTU PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO
PODWYZSZENIA  KAPITALU  ZAKLADOWEGO, W  GRANICACH KAPITALU
DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY, JAK ROWNIEZ
LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE MOZE BYC JESZCZE
PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY W TYM TRYBIE

Statut Emitenta na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie przewiduje
upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

8. WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA DOKUMENTOW EMITENTA

8.1. WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA OSTATNIEGO UDOSTEPNIONEGO DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PUBLICZNEGO DOKUMENTU INFORMACYJNEGO LUB
DOKUMENTU INFORMACYJNEGO DLA TYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH TEGO SAMEGO RODZAJU CO TE INSTRUMENTY
FINANSOWE

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci dokument informacyjny Emitenta zostat
sporzadzony na dzieh 11.04.2016 r. Dokument jest udostepniony na stronie internetowe;j
Spotki www.voicetel.pl w zaktadce Relacje inwestorskie.

8.2. WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA OKRESOWYCH RAPORTOW
FINANSOWYCH EMITENTA, OPUBLIKOWANYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI
EMITENTA PRZEPISAMI

Emitent publikuje okresowe raporty finansowe w terminach zgodnych z postanowieniami
Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu — Informacje biezgce
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na Rynku NewConnect.
Kwartalne i roczne raporty finansowe Emitenta sg przekazywane do publicznej wiadomosci
poprzez Elektroniczng Baze Informacji (EBI) oraz sg publikowane na stronie internetowe;j
Spoétki www.voicetel.pl w zaktadce Relacje inwestorskie.
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9. ZALACZNIKI
9.1. ODPIS KRS EMITENTA
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 22.02.2018 godz. 19:59:21
Numer KRS: 0000443544

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 11.12.2012

Ostatni wpis | Numer wpisu 11 Data dokonania wpisu 16.02.2018
Syagnatura akt WA_XII NS-RE].KRS/99547/17/320
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 221798923, NIP: 9571067309
3.Firma, pod ktdrg spotka dziala VOICETEL COMMUNICATIONS SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejsze] rejestraci —----

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dzialalnos¢ | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres padmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. GRZYBOWSKA, nr 87, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-844, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej BIURO@VOICETEL.PL
4 Adres strony internetowej WWW.VOICETEL.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 25.09.2012R., NOTARIUSZ EWA PANC, KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU UL.
PNIEWSKIEGO 6/2, AKT NOTARIALNY REP.A NR 2225/2012

15.11.2012R., NOTARIUSZ EWA PANC, KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU, UL.
PNIEWSKIEGO 6/2, AKT NOTARIALNY REP. A NR 2775/2012,ZMIANA PAR.2 UST.2 PUNKT I
STATUTU

2 AKT Z 05.12.2013 R. REPERTORIUM A NR 2867/2013, NOTARIUSZ EWA PANC UL.

PNIEWSKIEGO 6/2, 80-246 GDANSK, W AKCIE ZAWARTO UCHWALE W SPRAWIE
PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOEKI W DRODZE OFERTY PRYWATNE] AKCII
NOWE] EMISII SERIL "C" Z POZBAWIENIEM DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY PRAWA
POBORU AKCII ORAZ W SPRAWIE ZMIANY § 6 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

ZMIANOM ULEGLY: § 10, § 12 1§ 13 STATUTU SPOLKI, WYKRESLONO § 16 PKT 7)1 § 17
ORAZ ZMIENIONO NUMERACIE PARAGRAFOW OD 18 DO 25.

3l 29.06.2015R., REPERTORIUM A NR 1008/2015, NOTARIUSZ EWA PANC, PROWADZACA

KANCELARIE NOTARIALNA PRZY ULICY PNIEWSKIEGO 6/2, 80-246 GDANSK
ZMIANIE ULEGE §12 PKT 1

WYKRESLONO USTEP 5 §12

ZMIANIE ULEGE §6 USTEP 112

1 14.08.2015R., REPERTORIUM A NR 1389/2015, NOTARIUSZ EWA PANC, PROWADZACA

KANCELARIE NOTARIALNA PRZY ULICY PNIEWSKIEGO 6/2 W GDANSKU (80-246).
ZMIANIE ULEGLY: § 5, § 10 UST.4, § 12 UST.5, § 13 UST.2, § 14, § 15 UST.4 PKT 3, § 16,
WYKRESLENIE OD § 20 DO § 24 I DODANIE §§ 20-23 W NOWYM BRZMIENIU.

5 28.06.2017R. REPERTORIUM A NR 994/2017- ZMIANA PARAGRAFU 3 STATUTU SPOLKI

6 08.11.2017 R., REP. A NR 1341/2017, KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU, NOTARIUSZ
JOANNA MEDRAS, NUMERY ZMIENIONYCH PARAGRAFOW: § 3 UST. 1, § 3 UST. 3, § 3 UST. 4,
§5 §6UST.3,5§7,6§8,6§9,§10,§11,§12, § 13. UST. 2, § 13. UST. 3, § 14. UST. 1, § 14.
UST. 6, § 15. UST. 1, § 15. UST. 3, § 16, § 18. UST. 2, § 19, § 20 DODANYCH PARAGRAFOW: §
5. UST. 2, § 17. UST. 4, UCHYLONE PARAGRAFY: § 3. UST. 2, § 6. UST. 4, § 6. UST. 5, § 15.
UST. 4, § 21, § 22, § 23. PO DOTYCHCZASOWYM § 8 ZOSTAJE USUNIETY TYTUL: "IV. ORGANY
SPOLKI", PRZED DOTYCHCZASOWYM § 8 W NOWYM BRZMIENIU DODAJE SIE TYTUL "IV.
ORGANY SPOLKT". PO DOTYCHCZASOWYM § 9 ZOSTAJE USUNIETY PODTYTUL "A. ZARZAD
SPOLKI", PRZED DOTYCHCZASOWYM § 9 DODAJE SIE PODTYTUL "A. ZARZAD SPOLKI". PO
DOTYCHCZASOWYM § 11 USUNIETY ZOSTAJE PODTYTUL "B. RADA NADZORCZA". PRZED
DOTYCHCZASOWYM § 11 DODAIJE SIE PODTYTUL "B. RADA NADZORCZA."

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do

ogloszer spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spatki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
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Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1. Wysokos¢ kapitatu zakladowego

112 001,00 ZE

2 Wysokos¢ kapitatu docelowego 110 001,00 ZL
3.Liczba akcji wszystkich emisji 1120010
4.Wartos¢ nominalna akcji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitathu
wplaconego

112 001,00 Zb

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

500010

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akdji

B

2.Liczba akcji w danej serii

500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akgji

SERIA "C"

2.Liczba akcji w danej serii

100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akcji w danej serii

20000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligagji zamiennych

Brak wpisow
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Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

W PRZYPADKU GDY ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU
SPOLKI UPRAWNIONY JEST KAZDY Z CZtONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE.

2.Sposcb reprezentacji podmiotu

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu

i 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WOICICKI
2.Imiona DAWID MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 80010403950
4.Numer KRS Rk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

PLACHTA

2.Imiona

KRZYSZTOF BARTLOMIE]

3.Numer PESEL/REGON

59082402134

4.Numer KRS

Ak

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
i 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w skiad organu

1 1.Nazwisko PLACHTA

2.Imiona JAKUB

3.Numer PESEL 91062710271
2 1.Nazwisko LEWICKI

2.Imiona BOGDAN

3.Numer PESEL 65012207115
3 1.Nazwisko WOICICKI

2.Imiona WLODZIMIERZ ANDRZED
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3.Numer PESEL

53050605732

4 1.Nazwisko

KLEBAN

2.Imiona

JAKUB

3.Numer PESEL

83091805552

5 1.Nazwisko

WAPINSKI

2.Imiona

GRZEGORZ MAREK

3.Numer PESEL

55121205171

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci il 82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostalej dziatalnoéci 1 62, 0, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
przedsiebiorcy INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA
2 70, , , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARZADZANIEM
3 73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]
4 63, , , DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIT
5 82, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSEUGA BIURA I POZOSTALA
DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 15.07.2014 0D 01.10.2012 DO 31.12.2013
rocznego sprawozdania 2 13.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
finansowego
3 15.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 13.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 AokAok 0D 01.10.2012 DO 31.12.2013
biegtego rewidenta 2 Hoxornk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3 FHAEK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 Aok Ak 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 FEEAR 0D 01.10.2012 DO 31.12.2013
LhpezErni=mn ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 Ferdok 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4.Wzmianka o zlozeniu 1 HdEEE 0D 01.10.2012 DO 31.12.2013
ST s 2 kK 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
podmiotu
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3 *AkRE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 *AkRE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 15.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdanie finansowe 2 13.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.0pinia bieglego rewidenta i ok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2 R 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Uchwata lub postanowienie o |1 Aok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
zatwierdzeniu 2 kK 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

4.Sprawozdanie z dziatalnosci 1 Fdokoik 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

jednostid dominujacej 2 HHEHK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizaciji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzieni koriczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2013
za ktory nalezy zloiy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko padmioctowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spaétki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 22.02.2018

adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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9.2.

STATUT EMITENTA

STATUT

VOICETEL COMMUNICATIONS Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie

1. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.

Zalozycielami Spotki sa Dawid Michal Wéjcicki i Krzysztof Barttomiej Plachta. -----

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

§2.
Firma Spétki brzmi: VOICETEL COMMUNICATIONS Spétka Akcyjna. ---------

Spotka moze uzywaé w obrocie skrétu: VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.--
§ 3.

Siedziba Spétki jest Warszawa.
Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. -----------
Spotka moze powotywad i tworzy¢ oddzialy, filie, przedsiebiorstwa, zaklady oraz
przedstawicielstwa w kraju i za granicg, a takze przystepowac do innych spétek
i organizacji gospodarczych w kraju i za granica.

§4.

II. PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI
§5.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, z uwzglednieniem Polskiej Klasyfikacji

Dziatalnosci (PKD) jest:

dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki

oraz dziatalnos$¢ powiazana - 62.0;

dziatalnosé¢ ustugowa w zakresie informacji - 63;

dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem -

70;

reklama, badanie rynku i opinii publicznej - 73;

dziatalnoé¢ zwigzana z administracyjng obsluga biura i pozostala dzialalnos¢

wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej - 82.
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2.

Uchwala o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spoétki nie wymaga wykupu
akcji Spolki, o ktérym mowa w art. 416 § 4 Kodeksu spétek handlowych, o ile
zostanie powzieta wiekszoscia 2/3 glosow (dwoch trzecich gloséw) i o ile na

Walnym Zgromadzeniu reprezentowana jest co najmniej polowa kapitalu

zakltadowego.

ITII. KAPITAL ZAKEADOWY

§ 6.
Kapital zaktadowy Spétki wynosi 112.001,- (sto dwanascie tysiecy jeden) zlotych

i dzieli sie na:
500.010 (piecset tysiecy dziesie¢) zwyklych akcji na okaziciela serii ,,A”, o wartosci

nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda;

500.000 (piecset tysiecy) zwyklych akcji na okaziciela serii ,B”, o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda;

100.000 (sto tysiecy) zwyklych akcji na okaziciela serii ,C”, o warto$ci nominalnej

0,10 zlotych (dziesie¢ groszy) kazda;

20.000 (dwadziescia tysiecy) zwyktych akcji na okaziciela serii ,D”, o wartosci

nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda.
Akcje emisji majace oznaczenie seria ,,A” ponumerowane sa numerami od ,1” do
,500.010”, akcje emisji majgce oznaczenie seria ,,B” ponumerowane s numerami
od ,1” do ,500.000”, akcje emisji majace oznaczenie seria ,,C” ponumerowane sg
numerami od ,1” do ,100.000”, akcje emisji majace oznaczenie seria ,D”

ponumerowane sa numerami od ,1” do ,,20.000”.

Przed zarejestrowaniem Spoétki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego kapital zakladowy Spotki zostal pokryty w kwocie 62.501,-
(szeS¢dziesiat dwa tysigce piecset jeden) zlotych w ten sposéb, ze akcje serii ,, A”

zostaly oplacone w 1/4 ich wartoéci nominalnej, za$ akcje serii ,B” zostaly

optacone w catosci.

§7.

Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu. ---------------

Zbywalnos¢ akgji nie jest ograniczona.

4Capital Sp. z 0.0., ul. Wiadystawa IV 43, 81-395 Gdynia Strona 86 z 96



DOKUMENT INFORMACYJNY — VOICETEL COMMUNICATIONS S.A.

3. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji
przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

4. Szczegblowe warunki i tryb umorzenia akcji kazdorazowo okresla uchwala
Walnego Zgromadzenia.

5. Akcje Spotki moga by¢ imienne lub na okaziciela. Akcje niezdematerializowane
moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych. Zamiana akcji na okaziciela na
akcje imienne jest niedopuszczalna w okresie, gdy akcje te sa zdematerializowane.-

IV. ORGANY SPOEKI
§8.

Organami Spotki sa:

1. Zarzad;

2. Rada Nadzorcza;

3. Walne Zgromadzenie.

A. Zarzad Spoéiki
§9.

1. Zarzad prowadzi sprawy Spéiki i reprezentuje Spotke.

2. Zarzad Spolki sklada sie z jednego do trzech czlonkéw, w tym z Prezesa Zarzadu.
W przypadku Zarzadu wieloosobowego Zarzad sklada sie z Prezesa Zarzadu i co
najmniej jednego Wiceprezesa Zarzadu. Liczbe czlonkéw Zarzadu okreéla Rada
Nadzorcza.

3. Zarzad Spolki jest powolywany i odwotywany przez Rade Nadzorcza. --------------

4. Kadencja Zarzadu jest wspodlna i trwa 3 (trzy) lata. W przypadku gdy Zarzad jest
wieloosobowy, do skladania os§wiadczeri w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy
z czlonkéw Zarzadu samodzielnie.

5. Czlonkowie Zarzadu mogg by¢ powolywani ponownie na wiecej niz jedna
kadengje.

6. Czlonkowie Zarzadu obowiazani sa informowaé Rade Nadzorcza na piSmie

o kazdym przypadku zaistnienia konfliktu intereséw zwiazanych z pelniong przez

nich funkcja lub o mozliwosci powstania takiego konfliktu w przysztosci. -----------
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7. W umowie miedzy Spélka a cztonkiem Zarzadu, a takze w sporze z nim, Spétke

reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powotany uchwata Walnego

Zgromadzenia.
8. Rada Nadzorcza uchwala Regulamin Zarzadu okres$lajacy tryb pracy Zarzadu. ----
§ 10.
Do zakresu dziatania Zarzadu naleza wszystkie sprawy nie zastrzezone niniejszym
statutem lub przepisami prawa dla innych organéw Spéiki.
B. Rada Nadzorcza
§11.

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ co najmniej z pieciu cztonkéw. Kazdorazowaq liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwala Walne Zgromadzenie. Rada
Nadzorcza samodzielnie powoluje ze swojego grona Przewodniczacego Rady

Nadzorczej i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

2. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani i odwolywani uchwata Walnego
Zgromadzenia. W przypadku gdy na skutek wygasniecia mandatu czlonka Rady
Nadzorczej liczba cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej ustawowego
minimum Zarzad obowigzany jest podja¢ czynnosci zmierzajace do uzupetnienia
Rady Nadzorczej, w szczegdlnosci do niezwlocznego zwolania Walnego

Zgromadzenia.

§12.

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Rada Nadzorcza moze powotywac¢ komisje lub komitety
(w tym Komitet Wynagrodzeri), zarowno state jak i do wyjasnienia poszczegdlnych
kwestii, o ile przedmiot ich praw mieéci sie w zakresie kompetencji Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza okreSla organizacje, sposob dzialania oraz
kompetencje ww. komisji lub komitetéw oraz powotuje i odwoluje ich cztonkéw.-

2. Jezeli obowiazujace przepisy prawa nakladaja na Spotke obowiazek powotania
Komitetu Audytu w Spoélce dziala Komitet Audytu, ktérego cztonkowie
powolywani sg przez Rade Nadzorcza. Do zadat Komitetu Audytu naleza
w  szczegbélnosci monitorowanie procesu sprawozdawczoéci finansowej,

skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
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zarzadzania ryzykiem, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji
finansowej, monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta, rekomendowanie
wyboru bieglego rewidenta. W wypadku gdy sa spetnione wymogi przewidziane
odrebnymi przepisami prawa zadania Komitetu Audytu moga zosta¢ powierzone

calej Radzie Nadzorczej.

§13.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych spraw wskazanych w Statucie

lub obowiazujacych przepisach prawa, nalezy w szczegélnosci:
udzielanie zgody na zawarcie przez Spétke istotnej umowy z akcjonariuszem
posiadajacym co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw w Spoélce lub podmiotem
powigzanym z wylgczeniem transakcji i uméw typowych zawieranych na
warunkach rynkowych w ramach biezacej dzialalnosci operacyjnej prowadzonej
przez Spétke z podmiotami wchodzacymi w sklad grupy kapitalowej; przez

istotng umowe rozumie sie¢ umowe, ktérej wartoé¢ przedmiotu wynosi co najmniej

10% wartosci kapitatéw wtasnych Spoétki;
zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Spoétki sporzadzonych przez Zarzad,

zgodnie z par. § 19. Statutu Spotki;

ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu;

zawieszanie czlonkoéw Zarzadu, a takze delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej,
na okres nie dluzszy niz 3 miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci

cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, zlozyli rezygnacje albo z innych

przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci;
wyrazanie zgody na nabywanie, obejmowanie i zbywanie udzialéw i akcji

w innych spétkach, gdy wartos¢ objecia lub cena nabycia lub zbycia udziatéw lub

akcji przekracza kwote 500.000,- (pieéset tysiecy) zlotych;
wyrazanie zgody na nabycie, zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania
wieczystego gruntu lub udzialéw w nieruchomosci lub prawie uzytkowania
wieczystego gruntu, a takze ustanawianie na nich ograniczonego prawa

rzeczowego,

wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spétke darowizn;
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8) wyrazanie zgody na udzielanie przez Spoétke poreczen i gwarancji o wartosci

przekraczajacej 500.000,- (piecset tysiecy) zlotych;

9) wyrazanie zgody na tworzenie i likwidacje oddzialéw przedsiebiorstwa Spoétki

w Polsce i za granicy;

10) dokonywanie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania

finansowego;

11) reprezentowanie Spétki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu; -----------------

)
12) uchwalanie Regulaminu Zarzadu;
13) ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu Spoétki;
14) sporzadzanie i przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania
z dziatalnosci Rady Nadzorczej, a takze oceny sytuacji Spétki, w tym wypelniania
obowiazkéw informacyjnych przez Spoétke, wymaganych zgodnie z przyjetymi
zasadami ladu korporacyjnego obowiazujacymi na rynku regulowanym na

terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na ktérym sa lub maja by¢ notowane akcje

Spotki;

15) monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem oraz nadzoru zgodnoéci dzialalnosci z prawem oraz funkcji audytu

wewnetrznego,

16) wyrazanie zgody na wyplate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajace

na wyplate, rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem

uchwat Walnego Zgromadzenia;

17) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego

Zgromadzenia.

3. W sprawach, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 6 nie jest wymagana uchwata Walnego

Zgromadzenia.

§ 14.
1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej oraz udzial w posiedzeniu Rady

Nadzorczej nie mniej niz potowy cztonkéw Rady Nadzorcze;.
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Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wiekszoscia gtoséw. W razie

réwnosci glosow decyduje glos Przewodniczacego Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat oddajac
swoj glos na piSmie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie

glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na

posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze réwniez podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglos¢ oraz za
pomoca telefaksu. Uchwala podjeta w taki sposob jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. ----
Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 nie dotyczy wyboréw
przewodniczacego Rady Nadzorczej i jego zastepcy oraz powotania, odwotania

i zawieszenia w czynnos$ciach cztonkéw Zarzadu.

Szczegbtowa organizacje i sposéb dziatania Rady Nadzorczej okreéla regulamin

uchwalany przez Rade Nadzorcza.
C. Walne Zgromadzenie
§ 15.
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki, w Gdarisku, w Katowicach,

we Wroctawiu lub w Poznaniu.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu szeéciu miesiecy po

uplywie roku obrotowego.

§ 16.

Oprocz spraw wskazanych w Statucie lub obowiazujacych przepisach prawa do

kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza w szczegdlnosci:

1)

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu Spéiki, sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielanie absolutorium czlonkom

organéw Spotki z wykonania przez nich obowiazkow;

podziat zysku lub pokrycie strat;

zmiana Statutu Spotki;

polaczenie, podzial i przeksztalcenie Spotki;
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rozwiazanie i likwidacja Spoétki;

podwyzszanie lub obnizanie kapitalu zakladowego Spotki;

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz

ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

okreslenie dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy;

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa i emisja warrantéw

subskrypcyjnych;

10) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej

11) wybor i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

przy zawiazywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru; ------------------

12) przyznawanie i ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla czlonkéw Rady

13) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Nadzorczej;

V. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§17.

Spotka prowadzi rachunkowosé zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. ---

Rok obrotowy Spoétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Pierwszy rok obrotowy korczy sie dnia 31 grudnia 2013 roku.
Zarzad upowazniony jest do dokonywania akcjonariuszom wyplat zaliczek na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego na warunkach
przewidzianych w Kodeksie spotek handlowych oraz za zgoda Rady Nadzorcze;j.
§18.
Spotka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:

kapitat zakladowy;

kapitat zapasowy;

kapitat rezerwowy;

inne kapitaly i fundusze w miare biezacych potrzeb.
Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwala Walnego Zgromadzenia kapitaly
rezerwowe lub inne fundusze, zgodnie z wymogami prawa i potrzebami Spoéiki. -

§ 19.
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Spotka prowadzi¢ bedzie swoja dzialalnos¢ w oparciu o roczny plan finansowy
przygotowany przez Zarzad do dnia 15 grudnia roku poprzedniego i zatwierdzany

przez Rade Nadzorcza.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 20.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem zastosowanie maja odpowiednie

przepisy prawa, w szczeg6lnosci Kodeksu spétek handlowych.”

9.3. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA/OPINIE BIEGLYCH REWIDENTOW Z BADANIA
WARTOSCI WKEADOW NIEPIENIEZNYCH WNIESIONYCH W OKRESIE OSTATNICH 2
LAT OBROTOWYCH NA POKRYCIE KAPITALU ZAKLADOWEGO EMITENTA LUB JEGO
POPRZEDNIKA PRAWNEGO, CHYBA ZE ZGODNIE Z WLASCIWYMI PRZEPISAMI PRAWA
BADANIE WARTOSCI TYCH WKEADOW NIE BYLO WYMAGANE

Nie dotyczy. W ciggu ostatnich 2 lat obrotowych nie wnoszono wkiadéw niepienieznych na
pokrycie kapitatu zaktadowego emitenta.

9.4. DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Autoryzowany Doradca 4Capital Sp. z 0.0.

Przyspieszone budowanie ksiegi popytu (ang. accelerated

ABB book building)
Emitent, Spétka Voicetel Communications S.A.
Gielda, GPW, Gietda Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Papieréw Wartosciowych,
Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gtéwny Akcjonariusz Voicetel Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
posiadajgca 910.680 sztuk akcji Emitenta, dajgcych 910.680
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta
oraz 81,31% udziatu w jego kapitale zaktadowym

KDPW, Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z
Papierow Wartosciowych siedzibg w Warszawie

Kodeks spotek handlowych, | Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spoétek
KSH handlowych (t.j. Dz. U. z 2017 r. poz. 1577, ze zm.)
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NC, NewConnect, rynek
NewConnect, Alternatywny
System Obrotu

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, prowadzony przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg
NewConnect

NWZA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.).
Dz. U. z 2017 r. poz. 201, ze zm.)

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r.
(z pézn. zm.)

Rozporzadzenie
Delegowane Komisji (UE)
2016/522

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia
17 grudnia 2015 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach
dotyczgcych wytgczenia niektérych organdw publicznych i
bankéw centralnych panstw trzecich, okolicznosci
wskazujgcych na manipulacje na rynku, progéw
powodujgcych powstanie obowigzku podania informaciji do
wiadomosci publicznej, wtasciwych organéw do celéw
powiadomien o opéznieniach, zgody na obrét w okresach
zamknietych oraz rodzajow transakcji wykonywanych przez
osoby petnigce obowigzki zarzgdcze podlegajgcych
obowigzkowi powiadomienia

Rozporzadzenie MAR, MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Rozporzadzenie Rady
(WE) w sprawie kontroli
koncentracji
przedsiebiorstw

Rozporzgdzenie Rady (We) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia
2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw

Ustawa o funduszach
inwestycyjnych

4Capital Sp. z 0.0., ul. Wiadystawa IV 43, 81-395 Gdynia

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1896 ze zm.)
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Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (t.j. Dz. U. z 2017 r. poz. 700, ze zm.)

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 ze zm.)

Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentéow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentéw (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 229 ze zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1150 ze zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 2032 ze zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 2343 ze zm.)

Ustawa o podatku od
spadkow i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i
darowizn (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 833 ze zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.
Dz.U. z 2017 r. poz. 2342 ze zm.)

VAT

Podatek od towarow i ustug

WZA

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zarzad Gieldy

4Capital Sp. z 0.0., ul. Wiadystawa IV 43, 81-395 Gdynia

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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9.5. SLOWNICZEK POJEC BRANZOWYCH

Desktop

Komputer stacjonarny

IVR

(Interactive Voice Response - Interaktywna odpowiedz
gfosowa) System telekomunikacji umozliwiajgcy interaktywna,
automatyczng obstuge osoby dzwonigcej. Uzytkownik,
wydajgc proste polecenia stowne, uzyskuje odpowiedzi na
podstawowe pytania dotyczgce produktu Ilub ustugi.
Efektywnos¢ systemu IVR zalezy od rozlegtosci bazy danych
pytan iodpowiedzi zaimplementowanych w robocie.
Opisywane rozwigzanie stanowi popularne wsparcie dziatéw
contact center.

Kampania outboundowa

(ang. outbound — wychodzgcy) Kampania marketingowa
koncentrujgca sie na budowaniu $wiadomosci marki lub
poszukiwaniu klientow poprzez reklame i promocje.
Najczesciej w tym celu wykorzystuje sie bezposredni kontakt
telefoniczny z potencjalnym klientem, reklame telewizyjna,
radiowg lub e-mail.

Lead

Zestaw informacji dotyczacy osoby fizycznej lub firmy, ktéry
wskazuje, czy istniejg sprzyjajgce warunki do rozpoczecia
procesu sprzedazy.
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